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Oz
Diinya petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar 6zellikle petrol ithalat¢isi konumunda bulunan
lilke eckonomilerini farkli kanallardan etkilemektedir. Bu etki kanallarindan en
onemlilerinden birisi doviz kurudur. Ciinkii déviz kurlarindaki degisim kirilgan
ekonomilerde farkli ekonomik sorunlara yol agmaktadir. Bu makalede 6nemli oranda
petrol ithalat¢isi olan Tiirkiye ekonomisinde petrol fiyatlari ile doviz kurlar1 arasindaki
iligkinin varlig1 arastirilmaktadir. Bu baglamda s6z konusu iliski 2008:M01-2018:M06
donemi verileri iizerinden esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile analiz edilmistir.
Literatiirdeki caligmalara katki baglaminda Tiirkiye ekonomisi i¢in farkl: testler (Engle-
Granger Esbiitiinlesme, Philipps — Oualiris Esbiitiinlesme) uygulanmistir. Calismanin
bulgularina gére degiskenler arasinda uzun doénemli iliski oldugu ve nedenselligin

yoniiniin ise petrol fiyatlarindan déviz kuruna dogru gergeklestigi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, Déviz Kuru, Philipps — Oualiris Egbiitiinlesme Testi.
Jel Kodlari: C22, E40, E6O.

Abstract

The fluctuations in world oil prices affect the economies of the country which are in the
oil importers through different channels. One of the most important impact channels is
exchange rate. Because changes in exchange rates leads to different economic problems
in fragile economies. In this paper, hypothesis that there is a relationship between oil
prices and exchange rates in Turkish economy which significant oil importer has

investigated. In this context, the relationship was analyzed with cointegration and
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causality tests on 2008:M01- 2018:M06 period datas. Different tests (Engle-Granger
Cointegration, Philipps - Oualiris Cointegration) were applied for Turkish economy in
order to contribute to the studies in the literature. According to the findings of the study,
long-term relationship and causality between variables were determined from oil prices

to exchange rate.

Keywords: Qil Prices, Exchange Rate, Philipps — Oualiris Cointegration Test.,

Jel Codes: C22, E40, E60.

GIRIS

Petrol, diinyanin en 6nemli ekonomik {iriinlerinden biridir. Petroliin sadece bir
enerji Uriinii degil, ayn1 zamanda bir finansal varlik oldugu yaygin bir sekilde
kabul gormektedir. Dolayisiyla, petrol fiyatlarinin ekonomik kosullara ve
finansal piyasalara olan bagliligini ve diinya ekonomisini nasil etkileyebilecegini
anlamak 6nemlidir. Son donemde petrol fiyatlarinin farkli makroekonomik
degiskenler {izerinde (ekonomik durgunluk, enflasyon, cari agik, ticari
dengesizlikler) etkili oldugu konusunda ¢alismalar (Akram, 2009; Bachmeier ve
Cha 2011; Bachmeier ve Dig., 2008) yayginlasmaktadir. Bunun yaninda, petrol
fiyatlarindaki degisimler, petrol ithalatgilar1 ve ihracatcilarinin maruz kaldigi
doviz kuru dalgalanmalarinda onemli bir faktor olarak goriilmiistiir (Yang ve

Dig., 2018:140).

Petrol fiyatlarindaki degisim herhangi bir {ilkenin ekonomik performansini gesitli
kanallarla etkilemektedir. Etkileme kanallarinda birisi de doviz kurlaridir. Petrol
fiyatlari, petrol ihrag eden iilkelerden petrol ithal eden iilkelere gelir aktarimini
ticaret yoluyla etkilemekte ve dolayisiyla doviz kurunu belirlemektedir. Ayrica
petrol fiyatlar1 ile doviz kuru arasindaki baglanti, yatirimei, yabanci sermayedar,
spekiilator ve risk yoneticileri igin kilit faktorlerden biridir. Petrol ithal eden
iilkelerde petrol fiyatlarinin artmasi bu {ilkelerden daha ¢ok doviz ¢ikisina sebep
olacaktir. Doviz ¢ikist iilke icinde doviz miktarinin azalmasina yol acacaktir.

Azalan doviz miktar1 doviz kurlarinin degerlenmesine neden olacaktir.
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Bu baglamda, calismada arastirilan temel hipotez “Onemli oranda petrol
ithalatcis1 olan Tiirkiye ekonomisinde petrol fiyatlari ile doviz kurlar1 arasindaki
iligski vardir”. Bu amagla s6z konusu degiskenler arasindaki iliski Engle-Granger
Esbiitiinlesme, Philipps—Oualiris Esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri
ile arastirllmistir. Calismanin ilk boliimiinde konu ile ilgili teorik cergeve
aciklanmis ve literatiirdeki calismalar hakkinda bilgi verilmistir. Sonrasinda
degiskenlerin agiklanmasi ile birlikte ekonometrik analiz sonucu elde edilen

bulgulara yer verilmistir.

1.Teorik Cerceve ve Literatiir Taramasi

Petrol fiyatindaki artig, iiretimde maliyet artis1 nedeniyle toplam iiretimin
diismesine neden olmaktadir ve azalan talep diizeyinin merkez bankalari
tarafindan izlenen karsi para politikalar1 yoluyla dengelenmektedir. Diger
taraftan petrol fiyatindaki bir artig petrol ithal eden bir ililkeden petrol ihra¢ eden
bir {ilkeye gelir transferine yol agmaktadir. Petrol fiyatindaki yiikselme petrol
ithal eden iilkedeki mal fiyatlarinin nispi olarak daha fazla yiikselmesine yol
acabilmektedir. Ortaya ¢ikan enflasyonist durum petrol ithalatgisi iilkelerin reel

doviz kurlarinda degerlenmeye neden olacaktir (Altintag, 2013:5).

Literatiirde doviz kuru ile petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi inceleyen

calismalarin 6zeti asagida sunulmustur.

Trehan (1986) ABD ekonomisi i¢in 1956Q2 ile 1985Q4 doénemi verilerini
kullanarak, dolar kuru ile petrol fiyatlar1 arasindaki iligkiyi agiklamak i¢in VAR
analizi yapmistir. Analiz sonucunda dolar kurunun petrol fiyati iizerinde 6nemli
bir etkiye sahip oldugunu tespit etmistir. Brahmasrene ve Dig., (2014),
calismalarinda ABD ekonomisinde petrol ithal edilen tilkelerle dolar bazindaki
doviz kuru ile ithal edilen ham petrol fiyatlar1 arasindaki uzun ve kisa déonem
dinamik iligkiyi arastirmiglardir. S6z konusu iliski 1996 ve 2009 dénemindeki
aylik veriler tizerinden Panel veri, VAR ve nedensellik analizi yontemleriyle test
edilmistir. Ampirik sonuglar uzun vadede ham petrol fiyatlarinin doviz kurlarinin
Granger nedeni, kisa vadede ise doviz kurlarinin ham petrol fiyatlarmin Granger-

nedeni oldugunu gostermektedir. Bunun yaninda ¢aligma sonuglaria gore orta
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ve uzun vadede, petrol fiyat soklarinin kur degisiklikleri tizerinde 6nemli bir
etkisi vardir. Yine etki-tepki analizine gére ham petrol fiyatt sokunun kur
degiskenine olan tepkisi istatistiksel olarak anlamliyken kur sokunun ham petrol

fiyatlar1 lizerinde 6nemli bir olumsuz etkisi vardir.

Tiwari ve Dig., (2013), Romanya ekonomisinde petrol fiyatlarinin reel doviz
kurlar tizerindeki etkisini 1986M2-2009M3 doénemi verileriyle Granger testi
yardimiyla incelemistir. Caligma sonucunda kisa donemde petrol fiyatlarinin reel
doviz kuru iizerinde giiclii bir etkisinin oldugu tespit edilmistir. Yine Tiwari ve
Dig., (2016) bir diger calismalarinda bu kez Hindistan ekonomisi igin
Hindistan/ABD déviz kuru ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi aragtirmigtir.
1980-2016 yillar1 arasindaki aylik veriler lizerinden Multi-Horizon Granger
nedensellik testinin uygulandigi ¢alismada uzun dénemde doviz kurunun petrol
fiyatlarinin nedeni oldugu belirtilmistir. Kisa dénemde ise tersine bir nedensellik

iligkisi mevcuttur.

Kanada ekonomisinde dolar kuru ile petrol fiyatlar1 arasindaki iliski Aguilar
(2013) tarafindan hata diizeltme modeliyle incelenmistir. Engle-Granger
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik yontemlerinin kullanildigi ¢alismada 1972-
2011 donemi aylik verileriyle analiz yapilmistir. Calisma sonucunda doviz
kurunun petrol ve enerji fiyatlarindan etkilendigi tespit edilmistir. Bouoiyour ve
Dig., (2015) calismalarinda Rusya’da ki reel doviz kurlari ile petrol fiyatlar
arasindaki iligkiyi ARDL ve Frekans dagilimli nedensellik yontemiyle 1993-
2009 donemi ¢eyrek verileri lizerinden aragtirmislar ve diigiik frekanslar altinda
petrol fiyatlarindan reel doviz kuruna dogru bir nedensellik oldugu sonucuna

ulasmiglardir.

Dawson (2007) ise, ¢alismasinda Dominik Cumbhuriyetinde petrol fiyatlarinin
Peso/Dolar kuru {izerindeki etkisi irdelemistir. Bu ¢alismada 1991M08-2002M01
aylik verileri lizerinden yapilan analiz sonucunda petrol fiyatlarinin kur iizerinde
etkili oldugu ve fiyatlarin artmasiyla Dominik Cumhuriyeti Pesosunun deger
kaybettigi belirtilmistir. De Vita ve Dig., (2016) ¢alismasinda Cin ve Hindistan

ekonomileri i¢in konuyu esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleriyle
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incelemislerdir. Calisma sonucunda, her iki {ilke ekonomisi i¢in degiskenler
arasinda herhangi bir nedensellik bulunamamigtir. Pershin ve Dig., (2016) ise
degiskenler arasindaki iliskiyi tic Afrika iilkesi (Bostwana, Kenya, Tanzanya)
icin aragtirmiglardir. 2003-2014 donemi aylik verileriyle VAR yOntemiyle analizi
yapilan ¢alisma sonucunda; {i¢ iilkede farlilik gosterse de petrol fiyatlarinin doviz

kurlarini etkiledigi tespit edilmistir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan caligmalara bakildiginda ise; Altintas (2013)
Tiirkiye’de petrol fiyatlari, ihracat ve reel doviz kuru iligkisini 1987-2010 dénemi
tcer aylik verileriyle aragtirmigtir. Caligmada ARDL ydntemi ve nedensellik
testleriyle analiz yapilmigtir. Analiz sonucunda Tiirkiye’de reel doviz kuru, reel
petrol fiyati, ihracat ve yurtdisi gelir degiskenleri arasinda uzun dénemli iliski

oldugu sonucuna varilmigtir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan bagka bir calismada Giines ve Dig., (2013) 1995-
2010 doénemi ceyrek verileri ile yapisal VAR (SVAR) modeli kullanilmstir.
Diinya petrol fiyatlari, doviz kuru ve dis ticaret hadleri degiskenlerinin
kullanildigr ¢alisma sonucunda diinya petrol fiyatlarinda yasanan degisim reel

doviz kurundaki degisimlerin yaklasik %21’ini agikladig belirtilmistir.
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Grafik 1. Diinya Petrol Fiyatlarinin Degisimi (2008-2017)

120
100
80
60
40

20

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kaynak: U.S. Energy Information Administration

Grafik 1’de petrol fiyatlarmin gelisimi goriilmektedir. Grafige bakildiginda petrol
fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar géze ¢arpmaktadir. Ilk olarak 2008 kiiresel
krizinin etkisi ile petrol fiyatlarinda diisiis gozlemlenmistir. Bu diisiis daralan

diinya ekonomisinde petrol talebinin azalmasi ile agiklanabilir.

Ancak sonrasinda yine talebin artmasi ve petrol ihrag eden iilkelerin politikalar
sonucu fiyatlarda yiikselmis ve 6zellikle 2012-2013 yillarinda rekor seviyelere
ulasmustir. 2014 yili ile birlikte Rusya ve Iran’1 ekonomik olarak zor duruma
diisiirmek isteyen ABD’nin 6zellikle Suudi Arabistan ve korfez iilkelerine baskisi

sonucu fiyatlarda yine dalgalanma olmus agag1 yonlii harekete gegmistir.
2.Veriler ve Yontem

Bu ¢aligmada 2008:M01-2018:M06 donemi Amerikan Brent petroliiniin Avrupa
(FOB) spot satis fiyati ile Dolar/TL kuru degiskenleri kullanilmigtir. Degiskenler
arasindaki uzun dénem ve nedensellik iligkisi birim kok testi, Engle-Granger
Esbiitiinlesme, Philipps — Oualiris Esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri

ile aragtirlmigtir. Degiskenlere ait zaman serisi verileri Enerji Bilgi Yonetimi
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(U.S. Energy Information Administration) ve OECD Stats veri tabanindan elde

edilmistir. Veriler logaritmik formda analiz edilmistir.

Ekonometrik analizlerde sahte regresyon sorunu ortaya ¢ikabilir. Bu sorun
serilerin duragan hale gelmesi ile ortadan kalkar. Bu yiizden serilerin
duraganliginin test edilmesi gerekmektedir. Calismada serilerin duraganligi ERS

optimal birim kok testi ile sinanmisgtir.

Elliot, Rothenberg ve Stock 1996 yilinda yaymladiklar1 makalelerinde ADF
testinin Genellestirilmis En Kiiciik Kareler (Generalized Least Square) yontemi
ile doniistiiriilmesini ve trendden arindirilmasini 6nermislerdir. Trend igermeyen
bir seri i¢in ve trend i¢eren bir seri i¢in farkli iki model kullanilmaktadir. Birim

kokii incelenecek seri X ise modeller asagida goriilmektedir (Ugurlu, 2009: 12).

DX(= a0+ bt +rX.1.X¥-; bD Xei+ € 1)
DXtd = I‘Xt.ld + E_J;:l bD Xt_id +€j (2)

Sistemdeki degiskenlerin esbiitlinlesik olup olmadiklarini belirlemek igin ilk
olarak Engle-Granger (1987) esbiitiinlesme yontemi kullanilacaktir. Engle—
Granger yonteminde degiskenler ayni dereceden entegre ise, en kiiciik kareler

yontemi uygulanir.

Yo =B+ X, BY +e 3)

Bu regresyondan elde edilen hata terimlerinde birim kokiin olup olmadigi ADF
ya da PP testi ile test edilir. Sayet regresyondan elde edilen hata terimleri, &t,
duragan ise 1(0) hipotezi kabul edilir. I(0) hipotezi degiskenlerin esbiitiinlesik
oldugu ve bu degiskenlerden olusan sistemin uzun dénemi bir denge noktasina

sahip oldugu anlamina gelmektedir (Cigek ve Dig., 2010: 149).

Philips and Ouliaris (1990) ADF ve Philips Perron (PP) testlerini dagilimlarinin
yanlig oldugunu ve regresyon hatalarinin duragan olup olmadigin1 bakarken bu
tablolarin kullanilmasinin yaniltici oldugunu gostermislerdir. Esbiitiinlesme

testinin hata terimlerinin esbiitiinlesme olmadig1 hipotezi altinda bu dagilimlarin
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kullanilmasi durumunda sahte regresyon durumunu ortaya ¢ikacaktir. Philips and
Ouliaris denklemin deterministik trend igerip igermemesine ve modeldeki
parametre sayisina gore yeni bir dagilim elde etmislerdir. Buradaki sistem hata
diizeltme modeliyle aymdir. Once iliskiye konu olan degiskenler tanmin edilir ve
hata terimi elde edilir. Daha sonra hata teriminin duragan olup olmadig: kontrol

edilir (Orug, 2016:11).
Philips and Ouliaris esbiitiinlesme testi denklemi 4 nolu esitlikteki gibidir.
Lnpetrol = &, + ¢, Indoviz + ¢, (4)

Granger (1969), nedenselligi su sekilde tanimlamigtir “Y’nin 6ngoriisii, X’in
gecmis degerleri kullanildiginda X’in gegmis degerleri kullanilmadigi duruma
gore daha basarili ise X, Y’ nin Granger nedenidir”. Bu tanimlamanin dogrulugu
test edildikten sonra iliski X—Y seklinde gosterilir. Bu test ile bir tahmin degil
nedensellik ¢ikarsamasi yapildigi i¢in degiskenler 6nceden duraganlastirilmalidir

(Granger, 1988: 554).
3.Bulgular

Tablo 1’de Elliott-Rothenberg-Stock Point Optimal birim kok testi sonuglari
goriilmektedir. Bu sonuglara gore petrol degiskeni hem sabitli modelde hem de
trend ve sabitli modelde birinci farkinin alinmasi ile duraganlagmistir. Doviz
degiskeni de her iki modelde de birinci farkinin alinmasi ile duraganlagsmistir. Bu
nedenle her iki degiskende birinci farklart (bir 6nceki doneme gore degisimi)

almmak sureti ile analiz edilmistir.

Tablo 1. Elliott-Rothenberg-Stock Point Optimal Birim K6k Testi Sonuglart

.. ERS Point Optimal
DEGISKENLER Diizey 1 Fark

Lnpetrol Sabitli 4,2421 (1) 0,6785* (0)
% 1 [1.9444] % 1 [1.9448]
% 5 [3.1184] % 5 [3.1178]

%10 [4.1924] %10 [4.1908]

Trend ve Sabitli 8,4200 (1) 2,0900* (0)
% 1 [4,2306] % 1 [4,2327]
% 5 [5,6428] % 5 [5,6426]

%10 [6,7998] %10 [6,7991]
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Lndoviz

Sabitli

83,3854 (1)
% 1 [1.9444]
% 5 [3.1184]
%10 [4.1924]

0,5268* (0)
% 1 [1.9448]
%5 [3.1178]

%10 [4.1908]

Trend ve Sabitli

6,8098 (1)
% 1 [4,2306]
% 5 [5,6428]

%10 [6,7998]

1,8208* (0)
% 1 [4,2327]
%5 [5,6426]
%10 [6,7991]

Parantez i¢indeki degerler SIC kriterine gore secilen gecikme uzunluklarini ve koseli
parentez icindeki degerler kritik degerleri gostermektedir.

* ok eE% simgeleri sirast ile %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerinde duraganlig ifade
etmektedir.

Tablo 2’de Engle-Granger Esbiitiinlesme testi sonuglari bulunmaktadir. Birim
kok testleri sonucunda degiskenlerin ayni dereceden biitiinlesmesi [I(1)]
kosulunun saglanmis ve sonrasinda Engle-Granger iki asamali esbiitiinlesme
yontemine gecilmistir. Buna gore her iki degisken arasinda esbiitiinlesme iligkisi

tespit edilmistir.

Tablo 2. Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Bagimh Test Kritik Olasihk | Gecikme Biitiinlesme
Degisken Istatistigi | Degerler Uzunlugu Dereceleri
(%1)
Alnpetrol -6,4591 -3,39 0,0000 1 1 (1)
Alndoviz -7,6543 -3,39 0,0000 1 1 (1)

Optimum gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilarak belirlenmistir.
Kritik degerler MacKinnon (1996)’dan alinmistir. Olasilik degeri Ho: Egbiitiinlesme yok
hipotezinin gergeklesme ihtimalini gostermektedir. A ifadesi analizde degiskenlerin
birinci farkinin kullanildigint gostermektedir.

Philips and Ouliaris (1990) yilinda gdzlem sayilar1 daha biiyiik olan yontemler
icin daha giiglii bir esbiitiinlesme testi onermiglerdir. Tablo 3’de Phillips-Ouliaris
esbiitiinlesme sonuglar1 verilmistir. Tablo 3’deki sonuglara gore bir gecikme harig
% 1 anlamhilik diizeyinde test istatistikleri eksi deger olarak Z istatistik
degerlerinden daha biiyiik oldugu igin esbiitiinlesmenin olmadig1 bos hipotez
istatistiki olarak reddedilir. Yani bu test sonucuna gore de iki degisken arasinda

uzun doénemli iliski mevcuttur (Orug, 2016:15).
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Tablo 3. Philipps — Oualiris Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Bagimh Test Olasihk Z- Olasihk Gecikme
Degisken istatistigi istatistigi Uzunlugu
Alnpetrol -6,4199* 0,0000 | -59,3269* | 0,0000 1
Alndoviz -7,5198* 0,0000 | -70,9989* | 0,0000 1

Phillips-Ouliaris’in (1990) Monte Carlo yontemi ile elde ettigi kritik degerler %1, %5
ve %10 igin -4.06927, -3.43163, -3.11016°dir. *,** *** yiizde 1,5 ve 10 anlamlilik
diizeyinde esbiitiinlesme iliskisinin varligini gosterdigini ifade eder.

Ancak, esbiitiinlesme testleri ilgili degiskenler arasinda tespit edilen uzun
donemli iliskinin yoniinii belirleyemez. Bu sebeple, ¢alismanin bu kisminda
aralarinda uzun donemli iligki tespit edilen s6z konusu degiskenler arasindaki
iliskinin yOniiniin belirlenmesi i¢in Granger nedensellik testi kullanilmugtir.

Nedensellik testlerinin sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Bos Hipotez F- Olasihik | Gozlem Gecikme
Istatistigi Sayisi Uzunlugu
Alndoviz Alnpetrol’iin 0.3797 0.6849 2
Granger Nedeni Degildir 111
Alnpetrol Alndoviz’iin 2.4139*** 0.0944 2
Granger Nedeni Degildir

*** simgesi %10 anlamlilik diizeyinde nedenselligi ifade etmektedir.

Buna gore, degiskenler arasinda tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Tespit edilen bu nedensellik iliskisinin yonii petrol fiyatlarindan déviz kurlarina
dogrudur. Sonug olarak petrol fiyatlarinin déviz kuru tlizerinde etkili oldugu
sOylenebilir. Bulgular literatiirde Tiirkiye gibi petrol ithalat¢isi farkl iilkeler igin
yapilan c¢alismalarla (Dawson 2007; Bouoiyour ve Dig., 2015; Tiwa ri ve Dig.,
2013; Brahmasrene ve Dig., 2014) uyumludur.

SONUC

Son dénemlerde sanayi ve bilgi teknolojilerindeki ilerlemeler sonucunda Tiirkiye
gibi gelismekte olan iilke ekonomilerinde petrole olan talep daha da artig
gostermektedir. Bu baglamda petrol, ekonominin can damari olarak kabul
edilmektedir. Ozellikle petrol ihracatgist konumundaki iilkelerde yasanan siyasi
istikrarsizliklar, i¢ savaglar ve belirsizlikler petrol arzimi azaltip, petrol
fiyatlarinda yiikselis yoniinde dalgalanmalara yol agmaktadir. Petrol fiyatlarinda

yasanan dalgalanmalar doviz kuru gibi cesitli kanallardan ekonominin tim
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sektorlerini etkilemektedir. Enerji alaninda 6nemli oranda disa bagimli olan
Tiirkiye ekonomisi de s6z konusu olumsuzluklardan etkilenmektedir. Calismada
Engle-Granger, Philips and Ouliaris esbiitiinlesme ve Granger nedensellik

yontemi kullanilarak petrol fiyat1 ve doviz kuru arasindaki iligki aragtirilmastir.

Analiz bulgularina gore, petrol fiyati ve déviz kuru arasinda uzun dénemli iliski
tespit edilmistir. Uzun donemli iligskiye sahip degiskenler arasindaki
nedenselligin yonii petrol fiyatlarindan doviz kuruna dogru belirlenmistir.
Boylece petrol fiyatlarinin doviz kuru iizerinde etkili oldugu ampirik olarak

kanitlanmustir.

Bu bulgu iktisadi olarak su sekilde agiklanabilir; petrol ithal eden Tiirkiye
ekonomisinde petrol fiyatlarinin artmasi daha ¢ok doviz c¢ikisina, bunun
sonucunda doviz kurlarinin degerlenmesine yol agmaktadir. Bu durum cari agigin
artmas1 basta olmak {izere yiiksek enflasyon, faiz artis1 gibi fakli ekonomik
olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasina yol agmaktadir. Petrol fiyatlarinin i¢ piyasada
basta doviz olmak {izere enflasyon, faiz gibi parametreleri etkiliyor olmasi
nedeniyle bundan sonraki ¢alismalarda bu degiskenlerde modele dahil edilerek

arastirma gelistirilebilir.

Asil 6nemli sorun, petrol ithalatinda diga bagimli olunmasi sebebi ile Tiirkiye’de
ekonomik karar vericilerin petrol fiyatlarina miidahil olamamasidir. Bu durumda
petrol disinda yenilenebilir enerji kaynaklarinin gelistirilmesi, alternatif

yatirimlar yapilmasi 6nem arz etmektedir.
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