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Thracatgilarin pek gogu finansman ihtiyaglari nedeniyle vadeli alacaklarini vadesinden 6nce tahsil etme
ihtiyac1 duyarlar. Bu nedenle polige kirdirma, fatura satis1 veya akreditif istirasi gibi islemler i¢in
bankalara, faktdring veya forfaiting sirketlerine bagvururlar. Konvansiyonel kurumlar bu islemleri
faizli olarak rahatlikla yapabildikleri halde Malezya disindaki faizsiz finansal kurumlar bu islemlerden
uzak durmak zorundadirlar. Malezya’daki faizsiz finansal kurumlar bu tiir islemlerin tiimiinii
borg/alacak satis1 (bay’al-dayn) sozlesmesi yoluyla gerceklestirirler. Makalemizde, bor¢/alacak satisi
yoluyla gergeklestirilen ihracat finansman yontemleri detayli olarak anlatilmis olup, alacak satist

yonteminin faizsiz finans prensiplerine uyumu arastirilarak alternatif {iriin 6nerileri sunulmustur.
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Abstract

Many of the exporters need to collect their receivables before their maturity due to their financing needs.
For this reason, they apply to banks, factoring or forfaiting companies for transactions such as bill of
exchange break, invoice sales or letter of credit negotiation (purchasing). Although conventional
institutions can easily carry out these transactions with interest, interest-free financial institutions
outside of Malaysia have to stay away from these transactions. Interest-free financial institutions in
Malaysia carry out all such transactions through a sale of debt (bay'al-dayn) contract. In our article,
export financing methods through the sale of dent are explained in detail, and alternative product
suggestions are presented by investigating the compatibility of the debt sale method with the principles

of interest-free finance.
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Giris

Diinya geneline baktigimizda, dis ticaret uygulamalarinda Ozellikle ihracat kredi
refinansmani, kabul edilmis poligelerin ve vadeli islemlere ait faturalarin vadelerinden 6nce
satis1 ve ayrica akreditiflerin istira edilmesi gibi islemler icin alacak satis1 yontemi yaygin

olarak kullanilmaktadir. Dis ticaretteki refinansman, polige/fatura satis1 ve istira islemlerinin

faizsiz finansal sistemde nasil yapilacag ise tartismali konulardan biridir.

Bay’al-dayn, alacak satis1 anlamina gelmekte olup, pek ¢ok fikih alimi tarafindan riba
kazanilan islemler olarak kabul edilmekle birlikte teslim riski ve garar (asir1 belirsizlik) riski
tasimaktadir. Bunun nedeni alacak satisinin para satisina benzer oldugunun diisiintilmesidir.
Baz1 mezheplerde bor¢ veya alacak sadece esit oranda ve spotta satilabilir bazilarinda ise
sadece spot piyasada satilabilir. Malezya’da fakihlerin ¢ogu alacagin indirimli olarak
satilmasina izin vermektedirler. Fakat Malezya’da bu islemler yine de spotta gerceklesmek
zorundadir. Ortadogu tilkelerinde ise alacak satis1 tartismali oldugundan kullanilmamaktadir.
Bazi iilkelerde ise alacak satisi, kamu menfaati géz Oniine alinarak yani maslahat geregi
kullanilmaktadir. Genele baktigimizda borg satis1 uygulamasi, Islami finans diinyasinda goriis

ayrilig1 yasanan konulardan biridir.

Makalenin yazilis amaci; diinya genelinde alacak satisina dayanan dis ticaret finansman
iirtinlerinin neler oldugunu arastirmak ve bu satis tiirliniin neden baz: iilkelerde uygulanip
bazilarinda uygulanmadigina dair bir sonuca varmak i¢in faizsiz finans prensipleri geregince

konuyu irdelemek ve alternatif iirtinler sunmaktir.

Makale igerisinde alacak satistnin tamimi yapildiktan sonra, dis ticarette alacak satisi
gerektiren islem tiirleri detaylandirilmistir. Akabinde alacak satisinin faizsiz finans kurallar1

acisindan degerlendirilmesi yapilarak, alternatif iiriinler sunulmustur.
1. Literatiir Degerlendirmesi

Amin’e (2007) gore; ister klasik isterse de modern fikih alimlerinin farkli bakis agilarinda
ortaya konulan husus Islam ekonomisinde borg veya alacak satismin mesruiyetidir. Bu
nedenle Szellikle Islami bankacilik ve finans alaninda, Islam ekonomisine katki saglanmasi
i¢in alacak satisina gereken kredi verilmelidir. Alacak satismin uygulanabilmesi i¢in bazi
sartlarin gerceklesmesi gerekir. ilk olarak tiim Miisliiman iilkeler, &zellikle Ortadogu’daki
iilkeler gerektigi zamanlarda alacak satigina izin vermeli veya en azindan izin vermeye
calismahdirlar. Ikincisi, Islam diinyast alacak satistnin 6nemine binaen kamu yaran
yaklagimini ciddiye almalidirlar. Ugiinciisli, en azindan alacakli, varhgim borgluya veya

tciinci bir tarafa kendisi satabilmelidir (Amin, 2007: 40).

Radzali vd.'ne (2019) gore; alacak satisindaki sikintilar operasyonel isleyisten ziyade, satis
sozlesmesinin kendi dogasindan kaynaklanir. Sozlesmenin mesru bulunmamasi, alacagin
iskonto ile satilmasi ve standartlasmamasi gibi hususlar nedeniyle bankalar, bu s6zlesmeden
uzak durmaktadirlar (Radzali vd., 2019: 372).
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Razali'ye (2012) gore ise; alacak satisi sozlesmelerinde garar oldugu kanitlanmistir. Bazi
fikih¢ilar maslahat ve kamu yarar1 adina borg satis1 gibi garar igeren sdzlesmelerin var olmasi
gerektigini one siirmektedirler. Bu goriisii savunanlar Peygamberimizin kamu yarar icin
selem ve istisna gibi sO6zlesmelere izin vermesini gosterirler. Bu fikihgilar, s6z konusu
sozlesmelerin verimlilik saglayarak Islam ekonomisi ve finansinin biiyiiyecegini ve
gelismesini kolaylastiracagini savunurlar. Oysaki Razali, garar igeren s6zlesmelerin toplumun
dokusunu bozacagimi savunmaktadir. Razali'ye gore; Islami bankacilik sektdriindeki tiim
taraflar garar gibi unsurlardan arinmus alternatifleri ortaya gikarmak veya mevcut Islami

tirtinlerdeki garar derecesini azaltmak gibi gorevlere sahiptirler (Razali, 2008: 42).
2. Borg¢/Alacak Satisinin (Bay’al-Dayn) Tanimi

Deyn sozliikte “0diing almak, 6diing vermek, emir ve itaat altina almak, ceza ya da miikafatla
karsilik vermek” anlamindadir. Deyn, terim olarak bir kisinin zimmetinde sabit olan borglari
ifade eder. Alacakliya “dayin”, borgluya ise “medin” ya da “medytn” ad1 verilir. Daha dar
anlamda deyn, zimmette sabit olan ve alacakliya ait olan mali ifade eder. En dar kapsamda ise
deyn, 6diing (karz) anlamina gelir. Fakat baz1 hukukgular, 6diin¢ akdinde baglayici bir vade
ongoriilmedigi ve alacaklinin ilk talepte borcu 6demesi gerektigi i¢in 6diing yerine deyn

terimini kullanmamislardir (Aydin, 1994).

Mecelle madde 158e gore; deyn, “bir bor¢lunun bor¢lu oldugu para miktarin belirler.” Deyn,
bir miktar para olabilecegi gibi, metal gibi bir meta da olabilir. Deyn satisini; “bor¢luya veya
herhangi bir {i¢lincii sahsa 0denebilir bir hakkin satis1” olarak da tanimlayabiliriz. Bu satis

tiirti genellikle hemen 6deme ya da vadeli 6deme igindir.

Bey (bay) kelimesi Arapca olup satis manasina gelen bir kelimedir. Bay’al-dayn kelimesi
borcun/alacagin satis1 anlamina gelmektedir. Bor¢/alacak satis1 Koutoub Mustafa’nin (2001)
tanimina gore; alacaklinin, borgludaki bor¢ hakkini, bor¢lunun kendisine veya {iciincii bir

tarafa sattig1 bir satis sozlesmesi tiirtidiir (Koutoub Mustafa, 2001: 12).

Usmani’ye gore ise; bir kimsenin bir kimseden alacagi varsa ve bunu senetlerde oldugu gibi

indirimli olarak satmak isterse buna bor¢/alacak satis1 adi verilir (Usmani, 2009).
3. Dis Ticarette Bor¢ Satis1 Gerektiren Islem Tiirleri

Thracatcilar alacaklarimi garanti altina almak igin bazi durumlarda kambiyo senetleri adi
verilen ¢ek, senet ve poligeleri kullanirlar. Uluslararasi ticaret islemlerinde kullanilan kambiyo
senetleri igerisinde ise en yaygin olarak policeler ragbet gormektedir. Poligeler ihracatc yani
alacakli tarafindan hazirlanarak imzalanir ve ithalat¢inin yani bor¢lunun kabuliine sunulur.
Ithalatcinin polige lizerine kabul kelimesi yazarak imzasin1 atmasi ile birlikte ithalatgi, polige
tizerinde yazili olan vadede borcunu 6demeyi kabul etmis olur. Ithalatcimin kabul imzast ile
yetinmeyen bazi ihracatcilar ise aym policeye bir bankanin da aval eklemesini isteyerek
policeyi bankanin 6demesini talep edebilirler. Bir bankanin bir polige {izerine aval vermesi
demek, ilgili policeyi vadesinde ddeyecegine dair ihracatciya bir kefaleten garanti vermesi

anlamina gelir.
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Ister ithalatgi tarafindan kabul edilmis, isterse de bir bankanin avalini tastyan bir polige olsun,
bazi durumlarda ihracatgilar polige bedelini vadesinden once tahsil etmek isteyebilirler. Bu
durumlarda forfaiting kuruluslar1 veya bankalar bu poligeleri vadelerinden 6nce ihracatgidan
satin alarak, ihracatgiya iskontolu bir bedel oderler ve poligenin 6deme vadesinde polige

tizerindeki nominal deger tizerinden tahsilat yaparak kendi alacaklariru tahsil ederler.

Buna benzer sekilde ihracatgilar yapmis olduklari ihracat igin hazirladiklart faturalar
faktoring sirketlerine satarak (kirdirarak) veya akreditifli islemlerde akreditif evraklarini veya
poligelerini bankalarina istira ettirerek alacaklarmni vadeden Once tahsil etme imkanina da

sahip olurlar.

Konvansiyonel bankalarin ve ayrica faktoring ve forfaiting firmalarmin kabullii/avalli polige
ve ihracat faturalarimi ihracatgidan satin almalari, bu kuruluslarin faiz geliri elde etmeleri
anlamini tasimaktadir. Faizsiz bankalarin bu islemleri gerceklestirmeleri alacak satis1 (bay’al-
dayn) anlami verilen bir sozlesme yardimiyla gerceklestirilmektedir. Alacak satis1 islemleri
Islami finans alaninda ihtilafli islemlerden biridir. Giiniimiizde sadece Malezya’daki faizsiz
bankalar, alacak satis1 sozlesmesi ile bazi islemler yapmaktadirlar. Bu islemler; faizsiz banka
kabulleri, faizsiz ihracat kredi refinansman ve faizsiz polige/fatura istirasi islemleridir. Alacak
satis1 ile ilgili olarak Malezya’da kullamilan bu islem tiirleri hakkinda detaylar asagida

aciklanmaktadir.
3.1. Faizsiz Banka Kabulleri (Islamic Accepted Bills (AB-i))

Faizsiz banka kabulleri, konvansiyonel bankacilikta kullanilan banka kabullerine benzer. Bu
kabuller, Bank Negara Malaysia tarafindan 1993 yilinda yayimlanan Faizsiz Banka Kabulleri
Kilavuzu'na istinaden Malezya’da kullanilmaya baslamistir (Syed Alwi, 2011). Faizsiz banka
kabulleri, belirli bir 6deme vadesinde 6denecek olan ticari evraklarin alim ve satimina karsilik
olarak miisteri ya da banka tarafindan diizenlenen ve kabul edilen poli¢enin finansmani
islemidir. Bu kabuller, yurt ici alimlari/ithalati ya da yurt ici satislari/ihracat: finanse etmek
icin diizenlenen belgelerdir. Bu iirtiniin kullanim amagclar1 arasinda Malezyali tiiccarlara
faizsiz bir finansman imkani saglamak ve dis ticareti tesvik etmek vardir. Faizsiz banka
kabulleri murabaha ve borg satis1 sozlesmelerine gore yapilandirilmus bir {irtindiir. Murabaha
yontemi malin satis fiyat1 {izerine kar marj1 eklenmesini, bor¢ satis1 yontemi ise ticari bir
islemden dogan bir borcun vadeli olarak satisim1 ifade etmektedir. Diizenlenen poligeler,
bay’al-dayn kavrami altinda aliip satilir. Fikhi acidan bakildiginda, bu iiriin bay’al-dayn
sozlesmesi yoluyla yapildig1 i¢in islemde ihtilaf sz konusudur (Saiti, Hasan ve Ali, 2016: 91-
92).

Banka kabulleri; ithalatgilar1 ve ihracatgilar finanse etmek i¢in kullanilan bir imkan olup,
ithalat finansmani i¢in murabaha ve borg satis1 temelinde, ihracat finansmani iginse borg satis

temelinde kullanilir.
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3.1.1. ithalat Amach Faizsiz Banka Kabulii imkan1

Ithalat amaclh faizsiz banka kabulii imkan1 murabaha temeline dayanir. Bu imkan sayesinde
ithalat¢i, ham madde, yari tamamlanmis ya da hazir mallar1 satin almasi igin finanse edilir.
Odeme, tedarikciye (ihracatciya) dogrudan banka tarafindan yapilir ve ithalatgt 200 giine
kadar vadelendirilir. Murabaha islemi, her iki tarafin anlastig fiyata bir kar marji konularak
bir mal satis fiyat: belirlenerek yapilir. Bu islem tiiriinde faizsiz banka tarafindan teminat
amach olarak bir police hazirlanir. Ithalatci vadeye kadar faizsiz bankaya olan borcu igin
policeyi kabul eder. Faizsiz banka, bir {i¢iinctii tarafa banka kabuliinii (poligeyi) satmaya karar

verirse, iskontolu bir fiyata borg satis1 uygulayarak bu poligeyi satar.
Asagidaki sekilde ithalat amagh faizsiz banka kabulii imkan: gortilmektir.

Sekil 1: ithalat Amagh Faizsiz Banka Kabulii Imkani (Islamic Accepted Bills, 2021)

Faizsiz Banka

1 3 \
2\
A 4 4

Ithalatc1 Thracatci

Is akis1 asagidaki gibidir:

1. Faizsiz banka, ithalatciya police ceker. Ithalat¢1 vadeye kadar faizsiz bankaya olan borcu
i¢in poligeyi kabul eder.

2. Faizsiz banka, ihracatciya bedeli pesin olarak 6der.
3. Faizsiz banka ithalatciya mallar1 kar marji ile vadeli olarak satar.

4. Tthalatgi, vadede satig bedelini faizsiz bankaya dder. Faizsiz banka, {iciincii tarafa banka
kabuliinii (policeyi) satmaya karar verirse, iskontolu bir fiyata bor¢ satis1 uygulayarak
bu poligeyi satar (Islamic Accepted Bills, 2021).

3.1.2. Ihracat Amacli Faizsiz Banka Kabulii imkani

Thracat amacli faizsiz banka kabulii imkani, alacak satist (bay’al-dayn) prensibi kullanilarak
gerceklestirilir. Amag; ihracatgilar1 ham madde, yar1 tamamlanmis ya da hazir mallar satin
almasi icin finanse etmektir. Thracatci, satis sozlesmesine veya akreditif sartlarina istinaden
satig evraklarini hazirlar. Evraklar alicinin bankasina gonderilir. Thracatgi faizsiz bankaya bir
poligce ¢eker. Bu polige faizsiz banka kabulii olarak adlandirilir. Faizsiz banka, poligeyi
tizerinde anlagilan bir fiyattan borg/alacak satisi prensibine gore satin alir ve bedeli

ihracatginin hesabina yatirir. Faizsiz banka poligeyi vadesine kadar nezdinde tutmak isterse
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tim satis tutarini tahsil eder. Vadeden o6nce bir {i¢lincli tarafa satarsa da iskontolu olarak
bedeli tahsil eder (Islamic Accepted Bills, 2021).

Asagidaki sekilde ihracat amagh faizsiz banka kabulii imkani goriilmektir.

Sekil 2: Thracat Amagli Faizsiz Banka Kabulii Imkani (Islamic Accepted Bills, 2021).

Faizsiz Banka

Ithalatc1 Ihracatci

4

Is akis1 asagidaki gibidir:
1. Thracatg, ithalatctya mallari satar.
2. Faizsiz banka ihracat¢iya hitaben vadeli bir polige hazirlar ve ihracatciya kabul ettirir.
3. Banka poligeyi satin alir ve ihracatciya iskontolu 6deme yapar.

4. Thracatg1 vadede poligenin nominal degerini faizsiz bankaya 6der (Islamic Accepted
Bills, 2021).

Asagidaki tabloda faizsiz banka kabulleri ile konvansiyonel banka kabulleri karsilagtirilmistir.

Tablo 1: Faizsiz Banka Kabulleri ile Konvansiyonel Banka Kabullerinin Karsilastirilmas:.

Faizsiz Banka Kabulleri Konvansiyonel Banka Kabulleri

Banka veya ithalat¢t miisteri tarafindan Sadece banka tarafindan kabul edilebilen
kabul edilebilecek bir polige. bir polige.

Ithalat finansmani1 murabaha ve borg

satisina, ihracat finansmani borg satigina Krediye dayanir.

dayanur.

Geg¢ 6demede gecikme cezasi tahsil edilir. Ge¢ 0demede ceza olarak faiz tahsil edilir.
Sadece helal mallar isleme alinir. Mal tiiriinde kisitlama yoktur.

Kaynak: (FSTEP, 2010).
3.2. Faizsiz Thracat Kredi Refinansman1 (Export Credit Refinancing (ECR-i))

Faizsiz ihracat kredi refinansmany, iiriinlerin sevkiyatindan once ya da sonra ticari bankalar
araciligiyla dogrudan ya da dolayli olarak ihracatgiya kisa vadeli ihracat finansmani imkani

saglayan bir tirtindiir. Bu finansmanin kullanim amaci; tarimsal tirtinlerin, bazi 6zel iiretilen
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mallarin ve katma degeri olan mamul haldeki mallarin ihrag edilmesini tesvik etmek igin
ihracatciy: finanse etmektir. Bu finansmanin 6nemli amaclarindan bir digeri ise, fikhi ilkelere
gore izin verilmis olan helal mallarin ihracatimin tegvik edilmesidir (Syed Alwi, 2011). Sevkiyat
sonrast ic¢in kullanilan faizsiz ihracat kredi refinansman islemindeki amag, sevkiyat
sonrasindan ihracat bedelinin tahsil edilme siireci arasinda ihracatgiya finansman
saglanmasidir. Gergeklestirilen ihracat isleminin kabul edilebilir bir standartta olmasi igin,

gereken incelemeler yapilir ve akabinde finansman saglarur (Billah, 2019: 214).

Faizsiz Thracat Kredi Refinansmani imkanina, Malezya Exim Bank’in Faizsiz Ihracat Kredi
Refinansmani (Export Credit Refinancing-i) (ECR-i) imkani 6rnek olarak verilebilir. Bu imkan,
helal olan mamul durumdaki {iriinlerin, tarimsal iiriinlerin ve yeni {iretilen mallarin ihracatini
tesvik icin kullanilir. Bu imkan; ihracat¢i, ECR-i bankalar1 ve EXIM bank arasinda
gerceklestirilir. Thracatci, ihracatin sahibi olarak, O0demeyi ithalatginin bankasindan tahsil
etmesi amaciyla ECR-i bankasir tahsilat isleminin aracis1 olarak tayin eder (Malaysia EXIM
Bank, 2021).

Asagidaki sekilde faizsiz ihracat kredi refinansmani islemi goriilmektedir.

Sekil 3: Faizsiz Ihracat Kredi Refinansmani (Malaysia EXIM Bank, 2021).

Malezya Exim Bank

Faizsiz Banka

Ithalatc1 — Thracatg1

Is akis1 agagidaki gibidir:

1. Thracatci mallart ithalatciya sevk eder. Ithalatci, ihracatci tarafindan hazirlanip kendisine
cekilen poligeyi kabul eder.

2. Ithalatginin bankast poligeye avalini ekler.

3. Avalli polige faizsiz bankaya gonderilir.
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4. Faizsiz banka poligeyi ihracatgidan belli bir iskonto ile satin alir. Faizsiz banka, iskontolu

bedeli ihracat¢1 hesabina 6der.
5. Faizsiz banka policeyi refinansman amaciyla Malezya Exim Bank’a satar.
6. Exim Bank, refinansman bedelini faizsiz bankaya oder.
7. Ithalatginin bankasi vadede polige bedelini faizsiz bankaya dder.

8. Faizsiz banka vadede Malezya Exim Bank’a olan borcunu 6der (Malaysia EXIM Bank,
2021).

Asagidaki tabloda faizsiz kredi refinansman ile konvansiyonel ihracat kredi refinansmani

karsilastirilmistir.

Tablo 2: Faizsiz Thracat Kredi Refinansmani ile Konvansiyonel Thracat Kredi Refinansmani

Karsilastirmas.
Faizsiz fhracat Kredi Refinansmani1 Konvansiyonel ihracat Kredi Refinansmani
Alim/satim konseptine dayanur. Borg aligverisine dayanur.

Islemin temelinde sevk Oncesi finansman
murabaha sozlesmesine, sevk sonrasi Krediye dayanir.

finansman ise borg satisina dayanur.

Ge¢ 6demede gecikme cezasi tahsil edilir. | Ge¢ 6demede ceza olarak faiz tahsil edilir.

Sadece helal mallar isleme alinir. Mal tiirtinde kisitlama yoktur.

Kaynak: (FSTEP, 2010).

3.3. Bor¢/Alacak Satis1 Yoluyla Akreditif Istiras1 ve Police Satis1 (Negotiation of Letter of
Credit/ Bill of Exchange Purchased-i)

Akreditif istirasi, uygun bir ibraz altinda poligelerin (gorevli bankadan baska bir banka
tizerine ¢ekilen policelerin) ve/veya belgelerin, gorevli bankanin ramburse edilmesi (6deme
almasi) gereken banka is giiniinde veya daha once gorevli banka tarafindan lehtara avans
odeme yapilarak veya avans ddeme yapilacag1 kabul edilerek satin alinmasi1 anlamina gelir
(Istira, 2021).

Istira edilebilir akreditiflerde police her zaman olmayabilir. Bazi durumlarda akreditif
evraklari da istira edilebilir. 1§tiray1 olusturan aksiyon, baska bir tarafin bor¢lu oldugu polige
ve/veya akreditif evraklarinin, akreditif metni igerisinde kendisine istira yetkisi verilen tarafca
degerinin verilerek satin alinmasidir. Bu satin alma isleminde 6deme, aninda yapilabilecegi
gibi belli bir siire sonra ddeme yapilacagina dair bir taahhiit de olabilir. Istira islemlerinde
ddemeyi istira bankasi kendi kaynaklarim kullanarak yapar. Islem maliyeti kendisinin deme
yaptig tarih ile kendisine 6deme yapilan tarih arasindaki faiz farkindan olusur. Bu faizi istira
bankas1 akreditif metninde yer alan sartlara gore ilgili taraftan tahsil eder. Fakat genellikle

faiz, akreditif lehtar1 olan ihracatgidan tahsil edilir. Faiz orani belirlenirken istira bankasi ile
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ihracatci aralarinda mutabik kalinan oran kullanilir. Istira bankasi lehtara, police ve/veya
akreditif evraklarmimn tutarindan belirlenen faiz oramini diiserek 6deme yapar. Sonrasinda
istira bankasi, polige ve/veya akreditif evraklarinin tutar: kadar da esas borglu taraf olan amir
bankadan bedeli vadesinde tahsil eder (Ozalp, 2007).

Alacak satis1 yoluyla gerceklestirilen akreditif istirasi, banka tarafindan miisteriye sunulan bir
imkandir. Bu imkanda banka akreditife ait ilgili faturay1 veya poligeyi satin alir ve karsiligini
miisterisinin hesabina yatirir. Banka kendi 6demesini tahsil etmek amaciyla faturay: ya da
o0deme vadesinde poligeyi alicinin bankasina gonderir. Banka bir poligeyi satin aldiginda, bu
policenin de sahibi olur. Banka, policenin 6denmemesi durumunda ihracatg1 olan miisterisine
riicu hakkini sakl tutar. Bu imkan sayesinde, bir banka akreditif kapsaminda, ihracati veya
yurtigi satislar finanse edebilir. Banka, faturay1 ya da poligeyi bankanin karini ve masraflarini
diistiikten sonra miisteriyle mutabik kaldig: bir fiyattan satin alir. Sonrasinda banka policeyi
belli bir vadede 6denmesi gereken fatura degeri tizerinden miisterisine yeniden satar. Vade

sonunda satic1 bankaya 6demeyi gergeklestirir (FSTEP, 2010).

Bu yonteme 6rnek islem olarak Bank Islam Malaysia Berhad'in Faizsiz Police Satin Alim (Bill
of Exchange Purchased-i) iirtinii verilebilir. Faizsiz Polige Satin Alim imkani; ihracat akreditif
istiras1 veya ihracat tahsil vesaiki islemleri altinda banka tarafindan satin alinan veya iskonto
edilen bir polige i¢in kullanilan genel bir terimdir. Bu imkan, devam eden is icin ihtiyag

duyulan isletme sermayesini saglamak amaciyla ihracatgiya saglanan bir kredi olanagidir.

Faizsiz Police Satin Alim imkan1 akreditifli veya akreditifsiz kullanima bagh olarak iki tiirde

kullanilir:
3.3.1 Akreditifli Faizsiz Police Satin Alim Imkani

Bu imkan, istira edilebilen veya goriildiigiinde 6demeli akreditif lehtarina (ihracatcisina),
uluslararasi ticaretini ve isletme sermayesi ihtiyaclarini finanse etmek icin avans saglanmasi
i¢in kullanilir. Bu imkana erisebilmek i¢in lehtarin (ihracatci), polige/fatura karsiiginda, satin
alma veya iskonto yoluyla bankadan aninda nakit avans alabilmesi icin ilgili akreditif
sartlarina uygun olarak diizenlenen police/belgeleri sunabilmelidir. Police ve destekleyici
akreditif belgeleri banka tarafindan incelenecek ve satin alinacak/indirime tabi tutulacaktir.
Mubhatap/ithalat¢i/amir bankadan tahsil edilen bedeller, Akreditifli Faizsiz Police Satin Alim

finansmanini tasfiye etmek i¢in kullamilir (Bank Islam, 2021).
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Asagidaki sekilde istira akreditiflerinin nasil kullanildig: hakkinda detayl bilgi verilmistir.

Sekil 4: Istira Akreditiflerinin Calisma Sekli (Yazar Tarafindan Olusturulmustur.)

3
Istira Bankasi
8
9 10 4 7
2 6
1
Ithalatc1 < > Thracatc1
5

Is akist asagidaki gibidir:

1.

2.

10.

Thracatci ve ithalatc aralarinda satis sdzlesmesi imzalar.

Ithalatgi, istira edilebilir akreditif (negotiable letter of credit) actirmak icin bankasina

basvurur.
Amir banka, hazirladig1 akreditif metnini istira bankasina gonderir.

Istira bankas1 ihracatciya akreditifi ihbar eder. Thracatci akreditif sartlarim kontrol eder

ve liretime basglar.

Thracatgi, akreditifin gecerlilik siiresi icerisinde, en son yiikleme tarihine kadar mal

ithalatciya sevk eder.

Thracatci hazirladigi sevk evraklarini akreditif metninde belirtilen ibraz siiresi igerisinde

istira bankasina sunar.

Istira bankasi ihracatginin sundugu evraklari inceler ve akreditif sartlarma gére uygun
olduguna karar verdiginde ihracatgidan evraklar indirimli olarak satn alir. Béylece

istira islemini gerceklestirmis olur.
Istira bankas1 evraklari amir bankaya génderir.

Amir banka kendisine ulasan evraklar inceler, akreditif sartlarina uygun bulmasi
durumunda, akreditifin 6deme vadesinde fatura tutarinda istira bankasmna 6deme

yapmay1 kabul eder. Ayni zamanda evraklar ithalatciya teslim eder.

Amir banka 6deme vadesinde istira bankasina 6deme yapar.

3.3.2 Akreditifsiz Faizsiz Police Satin Alim Imkam1

Bu imkan, herhangi bir ihracatgiya (saticiya) / miisteriye, kendi dis ticaret ve isletme sermayesi

ihtiyaglarmni, ihracat faturalarimin satin alinmasi/indirimi yoluyla finanse etmesi icin

sunulmaktadir. Thracatc tarafindan yurt dist alictya diizenlenen poligenin satin alinmasi veya

10
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iskonto edilmesi halinde polige/belgeler vesaik tahsilat esasina gore banka tarafindan isleme

almir. Tahsilat gelirleri, finansmanin fatura tutarin tasfiye etmek igin kullanilir (Bank Islam,

2021).

Police satin alimi islemleri genellikle kabul kredili vesaik mukabili 6deme sekline gore

gerceklestirilmektedir. Asagidaki sekilde bu islemin safhalar1 goriilebilir.

Sekil 5: Kabul Kredili Vesaik Mukabili Islemlerde Police Satin Alimi (Yazar Tarafindan

Olusturulmustur.)

Ithalatc1

Gonderi Bankasi

Is akis1 asagidaki gibidir:

A

\AA 4

Thracatc1

1. Thracatct ve ithalatci aralarinda satis sozlesmesi imzalar ve hazirladigi mali ithalatciya

sevk eder.

2. Thracatci bankasina bagvurarak sevk evraklarini ve diizenledigi poligeyi teslim eder.

3. Gonderi bankas: bir talimat esliginde ihracatgidan teslim aldig1 evraklar tahsil/ibraz

bankasina gonderir.

4. Tahsil/ibraz bankasi, ithalatciya belgeleri serbest birakmak icin policeyi kabul etmesini

ister. Ithalatc1 policeyi kabul ederek evraklari teslim alir ve malini geker.

5. Kabul edilen police ihracatciya geri gonderilir.

® N

Thracatgi bankasina bagvurarak policeyi iskonto ettirir.

Poligeyi iskonto eden banka ihratcat¢iya iskontolu tutari 6der.

police bedelinin tamamini tahsil ederek iskonto yapan bankaya transfer eder.

Polige vadesinde, banka poligeyi tahsil bankasina gonderir: Tahsil bankas: ithalatgidan

Asagidaki tabloda faizsiz bir bankanin ve konvansiyonel bir bankanin akreditif istira

islemlerinin karsilagtirmasi yapilmistir.

Uluslararasi Islam Ekonomisi ve Finansi Aragtirmalari Dergisi, 2022/1
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Tablo 3: Faizsiz Bir Bankanin ve Konvansiyonel Bir Bankanin Akreditif Istira Islemlerinin

Kargilagtirmasi.
Bor¢ Satis1 Yoluyla Akreditif Istiras: Konvansiyonel Akreditif Istiras:
Alim/satim konseptine dayanur. Borg alisverisine dayanuir.
Kar veya iskonto hesaplanir. Faiz hesaplanir ve tahakkuk ettirilir.
Onceden alig ve satis fiyat1 belirlenir. Onceden alis ve satis fiyatinda anlagmaya

varilmaz.

Iskonto tutari sabittir. Faiz orani degisebilir.
Ge¢ 6demede gecikme cezasi tahsil edilir. Ge¢ 6demede ceza olarak faiz tahsil edilir.
Sadece helal mallar isleme alinir. Mal tiirtinde kisitlama yoktur.

Kaynak: (FSTEP, 2010).
4. Bor¢/Alacak Satisinin Faizsiz Finans Kurallar1 A¢isindan Degerlendirilmesi

Her ne kadar bor¢ baslig1 altinda incelense de konumuz ihracatgilarin alacaklarin
vadelerinden Once iskontolu olarak satmalar tizerinedir. Bu nedenle hem bor¢ kavraminin
hem de alacak kavraminin ele alinmasina ihtiyag vardir. Bor¢ kavrami, dar anlamda alacakliya
O0denmesi gereken para borcunu (Feyzioglu, 1976: 15) veya borglu kisinin yerine getirmekle
sorumlu oldugu yiikiimliiliikleri ifade eder (Ayan, 2012: 19). Borg ifadesine genis anlamda
bakildiginda ise alacakli ve borglu arasindaki hukuksal iliski 6n plana ¢ikar (Reisoglu, 2005:
29). Alacakli kavrami ise bir borg iliskisinde, bor¢ludan borcunu 6demesini isteme hakkina
sahip olmaktir (Ayan, 2012: 26).

Alacagin satisi, iki veya daha fazla kisi arasinda, paranin pesinen ya da vadeli olarak
odenmesiyle, bor¢lunun zimmetindeki sabit olan bir alacagin, bor¢lunun kendisine veya
ti¢lincii bir tarafa satilmasidir (Suvalihi, 2011: 252). Konumuz alacagin bor¢luya degil tiglincii
bir tarafa satisi ile ilgili oldugundan, alacagin borgluya satilmasi {izerindeki fikhi konulara
deginilmemistir.

Hanefi mezhebinde, bir alacagin bor¢lu disindaki tiglincli bir tarafa satisi fikhen uygun
goriilmez. Kasani'ye (6.587/1191) gore; borcun iiglincii tarafa satisinda alacak, teslimi
miimkiin olmayan bir malin satisin1 ifade eder. Ona gore, mal yani alacak, bor¢lunun kendi
zimmetinde bulundugundan, bu mal borcludan tahsil edilmeden {i¢lincii tarafa teslim
edilemez. Satis s0zlesmelerinin batil olmamasi i¢in onemli olan husus, malin, teslimatinin
miimkiin olan bir mal niteligi tasimasidir. Bununla birlikte bir satis akdinde malin, satici
disindaki tiglincii bir taraf olan borglu tarafindan miisteriye (iiglincii kisiye) teslimini sart
kosmak da akdi gegersiz hale getireceginden bu sekilde yapilan bir alacak satis1 da gegersizdir
(Kasani: 182-183). Serahsi'ye (6.483/1090) gore de alacagin borglu disinda tiglincii kisilere
satilmasi isleminin sahih olmamasinin nedeni, satis akitlerinin miitekavvim mallar tizerine

kurulabilecegi ve alacaklarin ise tigiincii kisiler hakkinda miitekavvim mal olmamasindan
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kaynaklanir. Biraz daha aciklamak gerekirse, bu tiir bir islemde bor¢lunun zimmetindeki
alacak heniiz tahsil edilmeden 6nce alicinin zilyetliginde olmadigindan, miitekavvim olmayan

bir mal niteligi tasir. Bu sekildeki bir satis sozlesmesi de gegersizdir (Serahsi: 22).

Hanbeli mezhebinden Ibn Kudame ve Safii mezhebinden Hatib es-Sirbini (6.977/1570) bu tiir
islemlerin teslim imkani olmayan bir malin satis1 anlamina geldigini ve bu nedenle de caiz
olmadigini savunurlar (Ibn Kudame: 384-385 ve Hatib es-Sirbini: 466). Safi fakihi Sirazi'ye
(0.476/1083) gore; borcun, bor¢lu disinda birisine satisinda iki durum mevcuttur. [lkinde
borg¢luya satisi caiz olan bir seyin baskasina satisinin da caiz olmasidir. Ikincisi ise saticinin
borcu miisterisine teslim imkan1 olmamasindan dolay1 caiz olmamasi durumudur. Bu
durumda borglu borcunu inkar edebilir ya da teslimine mani olabilir. Fakat caiz olduguna
iliskin ilk gortis tercih edilir. Bunun nedeni, borglu kisinin borcunu inkar etmesinin ve teslime

engel olmasinin daha diistik bir ihtimal olmasidir ($irazi: 259).
Safii mezhebinin tiglincii tarafa satis igin koymus oldugu sartlar sunlardir:
1. Borg, spot bir bor¢ olmalidir aksi halde islem caiz olmaz.

2. Bor¢lunun 6deme giiciine sahip olmasi ve satist kabul etmesi gerekir ya da borcunu
inkar etmesi durumunda borcun varligini ispat edecek giiglii delillerin bulunmasi

gerekir. Aksi hallerde satis gerceklestirilmemelidir.

3. Alic1 borcun bedelini pesin 6demelidir. Aksi halde satis gecersiz sayilir (Amin, 2007: 29-
40).

Zahiri mezhebinden Ibn Hazm’a (6.456/1064) gore, alacaklarin gercek bir varligi olmayip, bu
nedenle alacagin satis1 mevcut olmayan bir seyin satist niteligindedir. Alacak satiginin
belirsizlik icermesi ve alacak satisinda satici, yaninda olamayan bir mali sattigindan bu
islemler yasaklanmigtir (Ibn Hazm: 350). Nevevi (6.676/1277) ve Ibn Hacer el-Heytemi
(0.974/1567) ise alacaklarin zimmette sabit oldugunu ve bu nedenle bor¢lunun kendisine de
bor¢lu disindaki bir kisiye de alacagin satilabilecegini savunurlar (Nevevi: 329). Fakat bunun
i¢in bazi sartlarin da yerine getirilmesi gerekliligi tizerinde dururlar. Nevevi, alacagin borclu
disinda bir kisiye satilmasi icin alacak mecliste kabz edilmelidir. Aksi halde mal, teslimi

miimkiin olmayan bir mal haline gelir ve s6zlesme gecersiz olur (Nevevi: 516).

Desuki (6.1230/1815) Maliki mezhebine mensup olan bir fakihtir. Ona gore, bazi sartlarin
olusmas1 durumunda alacak tiglincii kisilere satilabilir. Desuki, satisin caiz olmasi igin bedel
mecliste kabz edilmelidir. Kabz icin belli bir siireye ihtiya¢ oldugu durumda ise kabz akit
meclisinde yapilmayip sonraki bir tarihe ertelenebilir. Desuki ayrica stzlesmede bedeller
arasinda fazlalik faizinin olusmamasini ve alacagin kabz edilmeden 6nce satilabilecek bir mal

olmasi gerektigini savunur (Desuki: 63).

Maliki mezhebinde tiglincti tarafa borg satisina izin verilebilmesi igin asagidaki sartlarin yerine

getirilmesi gerekir:
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1. Odeme hemen yapilmalidir.

2. Borglu satis noktasinda bulunmalidir.

3. Borglu borcunu teyit etmelidir.

4. Odeme, faizden kaginmak igin ayni tutarda olmalidir.

5. Vadeli olarak teslim edilecek paranin (veya altin ve giimiisiin) satis1 yoluyla yeni bir

bor¢ olusturulmamalidir.
6. Borg satisi, teslim alinmadan satilabilen mallarda gergeklestirilmelidir.

7. Alica ve satic1 arasinda borgluya zorluk ¢ikarabilecek bir diigsmalik bulunmamalidir (Al-
Hattab vd., 2017: 17-18).

Alacagin satisinda mezhepler, malin tesliminin miimkiin olup olmamasina odaklanmuslardir.
Hanefi, Hanbeli ve Zahiri mezhebi bu tiir islemlerde malin teslimi miimkiin olmadigindan bu
islemlere cevaz vermemisler, Safii ve Maliki mezhebi ise ilgili islem tiiriinde s6zlesmeye konu

olan malin teslimini miimkiin hale getirmeye ¢calismislardir (Akartepe, 2017: 25).

Borcun satisinin caiz olmamasinin illeti (nedeni) saticinin alacagini miisteriye teslim etmeye
gliciiniin yetmemesi nedeniyle olusacak olan garar yani asir1 belirsizlik durumudur. Clinkii
satici, alacagini bor¢lunun disindaki bir kisiye satmaktadir. Bilindigi gibi bir akdin konusunun
teslim edilmeye uygun olan bir sey olmasi bey’in (satisin) sthhat sartlarindan biridir. Teslimin
saticinin disinda birine sart kosulmas ilgili akdi fasit kilacak bir 6zelliktir. Fakat borcun,
borclunun kendisine satilmasi caizdir. Ciinkii bu durumda teslime ihtiya¢ olmayacagindan,

akdi fasit hale getirecek olan teslime gii¢ yetirememe durumu olusmayacaktir (Kara, 2012:
412).

Kambiyo senetlerinin bor¢ satis1 yoluyla satin alinmasi1 hakkindaki hiikiimler ise soyledir:

Giintimiiz fakihleri bor¢ satimi yoluyla gerceklestirilen kambiyo senedi (gek, police, bono)
kirdirma islemlerini farkli agilardan yorumlamigslardir. Senet kirmanmin alim satim oldugu
goriislinii savunanlara gore; senet sahibi elindeki mevcut kambiyo senedini daha diisiik bir
fiyatla pesin olarak sattigi durumda bu islem bir satim aktidir. Vadesi heniiz gelmemis olan
bir borcun pegin bir bedel karsiliginda satilmasi ve ayni tiir iki misli malin farkli miktarlardaki

vadeli degisimi fikihta yasak oldugundan bu tiir islemler caiz degildir.

Senet kirmanin karz ve havale oldugu goriisiinii savunanlara gore; senedi kirdiran bir
miisterinin asil amaci senedi satmak degil bor¢ almak, bankanin amaci da faizli kredi vermek
oldugu icin senet kirdirma islemi faizli bir kredi islemidir. Fakat bu islemlerde verilen kredi
ile birlikte havale igslemi de s6z konusudur. Miisteri senedi kirdirmak ile bankasindan borg
almis ve onu senedin asil borglusu olan kisiye havale etmis olur. Bu sayede banka alacakli
konumuna gelerek alacagin asil bor¢ludan havale hiikiimleri cergevesinde tahsil eder. Fakat
bankanin senet sahibi olan miisterisine verdigi borg tutari ile, asil bor¢ludan alacag: tutarin
farkli olmas: ve bu farkin da vade nedeniyle olugsmasi, alinan bu fazlaligin faiz olmasi

sonucunu dogurur.
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Senet kirdirma islemini, rehin karsiliginda karz alma ve {icretli vekalet islemi oldugunu
savunan fakihler de vardir. Bu goriiste olanlara gore; banka kiymetli evrakin rehin birakilmas:
karsiliginda miisterisine kredi verir. Sonra senet sahibi, vade tarihinde senedin bedelini tahsil
etmek icin belli bir ticret karsiliginda bankay1 vekil tayin eder. Bu islemden bankanin aldig:
komisyon, vekalet ve karz islemleri karsiliginda alindig: icin caiz goriilmiistiir. Fakat bu
islemlerden alinan komisyon, verilen kredi tizerinden nispi degil, verilen hizmet ve masraflar

karsiliginda maktu olmalidir.

Bazi fakihlere gore ise senet kirma islemi; karz, kefalet ve vekalet akitlerinin tiimiinii igerir.
Bankanin ve senet sahibinin asil amaci kredi alisverisidir. Bu islemin ilk asamasinda bu senet,
bir kefalet belgesi olarak kabul edilir. Senet sahibi miisteri bor¢ almak amaciyla senedi ciro
yoluyla bankaya devrederek tiim haklarini bankaya devreder. Bir bankanin bu islemde
komisyon olarak aldig1 bedel, senedin iizerinde yazili nominal degeri ile bor¢ olarak verdigi
miktar arasindaki fark olup, faizdir. Bankanin tahsil islemleri ve masraflar: i¢in miisteriden

aldig1 bedel ise verdigi hizmetin ve yaptig1 masraflarin karsilig1 oldugu icin caizdir.

Senedi kirdiran miisterinin amacit hem kredi kullanmak hem de senedini tahsil etmektir.
Bankanin amaci ise hem kredi kullandirip hem de senedi tahsil etmektir. Senet bu islemlerde
bir garanti (teminat) olarak kullanilmaktadir. Bankanin aldig1 komisyona ek olarak vermis
oldugu hizmetin ve masraflarin bedelini de talep etmesi islemin sadece bir kredi islemi
olmayip, banka hizmeti oldugunu da gosterir. Bu nedenle yapilan indirimin, vadesi heniiz
gelmemis olan borcun nakit karsihiginda satimi oldugu goriisiti dogru bir goriis degildir.
Ciinkii banka ciro yoluyla kendisine devredilen senedi, vadesinde 6denmediginde ciro edene
riicu sartiyla kabul etmektedir. Sonugta islem; karz, vekalet ve kefalet akitlerden olusmaktadir.
Bu islemden alinan komisyon, verilen kredi karsiliginda alinan faizdir. Bu nedenle faizsiz
bankalar bu islemleri yapmamalidirlar (Bayindir, 2005: 230-231).

5. Oneriler

Malezya’da uygulanan alacak satis1 yontemlerinin kullanilmas: yerine, sevk sonrasi ihracat
finansmaninda murabaha yontemine gore yapilandirilan yontemler fikhen en uygun
yontemlerdir. Murabaha yontemi hem akreditifli 6deme sekillerinde hem de vesaik mukabili
odeme sekillerinde kullanilabilir. Akreditif yoluyla mal satan ihracatcilara, sevk sonrasi
finansman ihtiyaclar icin, akreditiflerini alacak satis1 yoluyla istira ettirmeleri yerine
kendilerine faizsiz finansal yapiya uygunluk agisindan, “murabaha yoluyla vadeli ihracat
akreditif finansmam” yontemi Onerilebilir. Bu yontemde, faizsiz banka lehine acilan ihracat
akreditifi sayesinde, ihracatciya pesin 6deme yaptiktan sonra, mal ithalatciya kar marji ile

vadeli olarak satacak ve bedeli 6deme vadesinde akreditif acan bankadan tahsil edecektir.

Akreditifli 6deme seklini kullanmayan ihracatgilar ise “murabaha yoluyla aval poligeli vesaik
mukabili ihracat finansman1” yontemini tercih edebilirler. Bu 6deme seklinde, ihracatgiya
pesin 6deme yapildiktan sonra, mal ithalatciya kar marji ile vadeli olarak satilir ve ithalat¢inin

bankas: tarafindan aval verilmis olan police vadede faizsiz banka tarafindan tahsil edilir.
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5.1. Murabaha Yoluyla Vadeli Ihracat Akreditif Finansman1

Vadeli ihracat akreditif finansmani, akreditifli 6deme sekli ile yurtdisina mal satan
ihracatcilarin, ihracat bedellerini pegin tahsil edebilmeleri amaciyla Tiirkiye’de katilim
bankaciliginda kullanilan bir iiriindiir. Uriiniin temelinde murabaha yontemi kullanilir.
Katilim bankasi ihracatgidan anlasilan nitelikte mal satin alir. Sonrasinda belirli bir vade ile
yurt disinda ilgili mali satmasi i¢in ihracatgiy1 vekil olarak tayin eder. Katilim bankasi bu islem
tiirtinde yurtdisindaki ithalatgiya murabaha yontemiyle vadeli olarak mal satmaktadir. Mal1
ihracatgidan pesin olarak satin alir ve yurtdisina vadeli olarak satar. Bu islem tiirtinde
akreditifin, ilgili fonlamay1 yapacak olan katiim bankasi adina agilmis olmasi gerekir. Bu
finansman tiriinde sadece TL, USD ve EUR bedelli akreditifler kullamilmaktadir. Mallarin

sevk tarihi, ihracat¢inin finansman kullanmak istedigi tarihten sonra olmak zorundadur.

Bu finansman tiiriinde, kendisine agilan vadeli bir akreditifle ihracat yapacak olan ihracatgi,
heniiz yiikleme islemini gerceklestirmeden dnce katilim bankasina bagvurur. ihracatglya cifte
vekalet verilerek fiyatta anlasma saglanir. Thracatci yiiklemeyi gerceklestirir ve akreditif
evraklarin1 katilim bankasina sunar. Bu asamada ihracatgs, ilgili tasima ve sevk evraklarini
katilim bankasina ciro yoluyla devreder. Sevk evraklari, katilim bankas: tarafindan incelenip,
akreditif sartlarina uygun bulundugunda, basta anlasilan fiyatta ihracatgiya bedel pesin olarak
Odenir. Vade tarihinde ise akreditifi acan amir bankadan gelen akreditif bedeli, katilim bankas1

tarafindan tahsil edilir.

Vadeli ihracat akreditifinin murabaha yontemiyle finansmaninin is akis stireci asagidaki
gibidir.

Sekil 6: Vadeli Thracat Akreditifinin Murabaha Yontemiyle Finansmaninin Is Akis Siireci

(Yazar Tarafindan Olusturulmustur.)

; 4
Ithalat¢inin Bankast R .
> Ihracat¢inin Bankasi
(Amir Banka) < (Katilim Bankast)
8
1 7
3 6
. 2 .
Ithalatg1 < Thracatci
(Amir) 4 (Lehdar)
5

Is akist asagida agiklanmistir:

1. Katillm bankas: tarafindan ihracat¢i misterisine sartli vekalet verilir. Bu vekalet

kapsaminda ihracatgi, ihracat anlasmasi yapmasi icin katilim bankasinca vekil tayin
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edilmis olur. Thracata bu asamadan once ithalatc ile herhangi bir sozlesme
imzalamamis olmalidir.
2. Thracatci, mal satin alacak olan yurtdisindaki bir ithalat¢i ile katihm bankasi lehine
vadeli bir akreditif agilmasi igin anlasir. Akabinde ihracatg, ithalatciya satis sartlarinm
igeren bir proforma fatura gonderir.
Ithalatg1 akreditif actirmak igin amir bankaya bagvurur.
Amir banka, katilim bankasi lehine bir akreditif acar.

Thracatct mali ithalatcinin iilkesine gonderir.

SN LI S

ihracatgl, akreditifle ilgili ticari evraklari katilim bankasina teslim ederken katilim

bankasina ciro ile devreder.

7. Katihm bankas: ticari evraklarin akreditif sartlarina uygun olup olmadigini inceler.
Ticari evraklar1 uygun bulmasi durumunda, ihracatgiya basta anlasilan pesin fiyattan
ihracat bedelini 6der.

8. Katilim bankasi ticari evraklar: amir bankaya iletir. Amir banka evraklar1 inceledikten

sonra akreditif sartlarina uygun bulmasi halinde, akreditif 6deme vadesinde faizsiz

bankaya 6deme yapacagina dair bir 6deme taahhiidiinde bulunur.

9. Akreditif vadesinde, amir banka faizsiz bankaya 6demelerini yapar.

Murabaha yontemi yoluyla vadeli ihracat akreditif finansmani islem tiirtinde katilim bankas1
ihracatgidan pesin fiyatina mal almakta ve ithalatciya, pesin fiyat iizerine belirli bir kar marj
koyarak, mali vadeli olarak satmaktadir. Vadeli ihracat akreditifinin murabaha yontemi ile
finansmani olarak da adlandirilabilecek bu islem sayesinde, ihracat¢iya sevk sonrasi

finansman saglanmaktadar.
5.2. Murabaha Yoluyla Aval Policeli Vesaik Mukabili Thracat Finansman

Aval poligeli vesaik mukabili 6deme sekli ile sevk sonrasi ihracat finansmani, murabaha
yontemiyle gerceklestirilebilir. Bu finansman tiiriinde 6ncelikle katihim bankasi, ihracat¢inin
mal temin edip vadeli olarak yurtdisinda satmasi i¢in ihracatciya vekalet vermektedir. Burada
dikkat edilecek husus, ihracatginin mali sevk etmeden once, ihracatgiya katilim bankasi
tarafindan vekalet verilmesi gerekliligidir. Thracatgimin yiikleme yaptiktan sonra bankaya
bagvurmast durumunda murabaha sartlar1 geregince finansman saglanamaz. Ihracatgi vekalet
aldiktan sonra, mali yiikler ve hazirladig: ticari evraklari katihm bankasma teslim eder.
Thracatciya fatura tutarindan diisiik olarak anlagilan bir tutarda pesin olarak 6deme yapulir.
Katilim bankas, ticari evraklar: (fatura, tasima belgesi, sigorta policesi, paketleme listesi vb.)

ve ekindeki poligeyi, ithalatginin bankasina gonderir.

ihracatglya O0deme, ithalat¢inin  bankasimin  policeye avalini (kefaletini) ekledigini
bildirmesinden sonra yapilir. Boylece katilim bankasi, policeye ithalatcinin bankas: tarafindan
aval verilmesi sayesinde ihracatgiya yapacak oldugu 6demeyi vadeli olarak tahsil edecegine
dair bir garanti elde etmis olur. Avalli policenin 6deme vadesinde, katiim bankas1 polige
bedeli tahsil eder.

Asagidaki sekilde bu islemin operasyonel asamalar1 goriilebilir.
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Sekil 7: Kabul Kredili Avalli Vesaik Mukabili Odeme Sekli ile Murabaha Yontemi

Kullanilarak Sevk Sonrasi Thracat Finansmani (Yazar Tarafindan Olusturulmustur.)

4
ithalatcmnin Bankast > Ihracat¢inin Bankast
6 (Katilim Bankasi)
9
A
2
Ithalatc1 < Ihracatgi

Is akis1 asagida aciklanmustir:

1. Katihm bankasi, ihracat¢i miisterisinin malin1 vadeli olarak yurt disinda satmasi igin

ihracatgiya vekalet verir.
2. Thracatci mali yiikler.
3. Thracatci hazirladig1 ticari evraklar katilim bankasina teslim eder.
4. Katilim bankasi evraklari ve poligeyi ihracat¢inin bankasina gonderir.

5. Ithalatcinin bankasi, ihracatci tarafindan diizenlenen poligeyi ithalatclya kabul
ettirdikten sonra evraklar ithalatciya teslim eder. Sonrasinda ithalat¢inin bankasi kabul

edilmis olan policeye avalini ekler.
6. Ithalatginin bankast, poligeye aval ekledigi bilgisini katilim bankasina iletir.
7. Katilim bankasi, ihracatciya basta anlastiklar: tutarda 6deme yapar.

8. Avalli policenin 6deme vadesinde, ithalat¢inin bankas1 katilim bankasina polige bedelini

oder.
9. Ithalatc poligenin 6deme vadesinde polige bedelini bankasina 6der.

Bu islemde katilim bankasinin elde edecegi murabaha kari, ihracat fatura bedeli ile ihracatciya
Odenen bedel arasindaki fark kadardir. Bu islemde katilim bankasi ihracatgidan pesin bedelle
mal satin almis ve ithalatgiya belirli bir kar ile vadeli olarak murabaha yontemi ile satmistir
(Kazanci, 2021: 187-191).

Sonug¢

Thracatcilar kambiyo senedi kirma veya iskonto ettirme uygulamalarina ihracat bedellerini
vadelerinden once tahsil etme amaciyla siklikla bagvururlar. Kambiyo senedi kirma veya
iskonto uygulama islemleri, konvansiyonel dis ticaret uygulamalarinda ihracatgilarin sevk

sonrasi ihracat iglemlerini finanse etmek igin tiim diinyada yaygin olarak kullanilmaktadur.
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Faizsiz bankalar araciliiyla is yapan ihracatgilarin da bu uygulama yoluyla finansmana
ulasma ihtiyac1 goz oniine alinarak 6zellikle Malezya’da bu alanda faizsiz oldugu 6ne siiriilen
pek ¢ok iriin ihracatgilarin kullanimina sunulmustur. Bu tiriinler alacak satis1 (bay’al-dayn)

sOzlesmesine gore uygulanmakta olup, makale igerisinde detayl olarak tanitilmustir.

Alacak satisiyla (bay’al-dayn) yani faizsiz finans prensiplerine gore borg ticaretinden kar elde
etmek uygun goriilmediginden, bu islemlerde riba olusmamasi i¢in ayn1 degerden yapilmasi
ve garar olugsmamasi icin de sadece borcluya satilmasi gerekmektedir. Iskontolu borg satigi
uygulamalari, Malezya’daki faizsiz bankalar haricinde kullanilmamakta olup, bunun nedeni
ifade ettigimiz gibi bu tirtinlerin faiz ve garar unsurlarinin her ikisini de barindirmalaridir. Bu
iirlinlerin zaman zaman Malezya harici iilkelerde de Islami finansin gelistirilmesi ve
konvansiyonel finansla rekabet edilebilmesi acisindan maslahat yani kamu yarar1 geregince
uygulanabilecegi goriisleri giindeme getirilmektedir. Oysaki iskontolu borg/alacak satisi
uygulamalari; borcu/alacag1 satin alan taraf icin faiz geliri getirdiginden, ma’dumun yani
olmayan bir malin satis1 anlamina geldiginden ve borcu satin alan tarafin borglu ile dogrudan
iliskisi olmamasindan dolay1 belirsizlik olusturdugundan, faizsiz finans kurumlarinda

uygulanmamaya devam etmelidir goriisiindeyiz.

Alacak satis1 yontemleri yerine sevk sonrasi ihracat finansmaninda murabaha yontemi en
uygun yontemdir. Murabaha yontemi akreditifler ve vesaik mukabili 6deme sekilleri igin
uygundur. Akreditif yoluyla mal satan ihracatcilara, sevk sonrasi finansman ihtiyaglar igin,
akreditiflerini bor¢ satis1 yoluyla istira ettirmeleri yerine kendilerine faizsiz finansal yapiya
uygunluk agisindan, “murabaha yoluyla vadeli ihracat akreditif finansmani1” yontemi
Onerilebilir. Bu yontemde faizsiz banka, lehine agilan akreditif sayesinde, ihracatciya pesin
O0deme yaptiktan sonra, mali ithalatgiya kar marji ile vadeli olarak satacak ve bedeli 6deme
vadesinde akreditif bankasindan tahsil edecektir. Akreditifli 6deme sekli ile galismayan
ihracatgillar ise “murabaha yoluyla aval poligeli vesaik mukabili ihracat finansmarm”
yontemini kullanabilirler. Bu yontemde faizsiz banka tarafindan ihracatgiya pesin 6deme
yapildiktan sonra, mal ithalat¢iya kar marji ile vadeli olarak satilacak ve ithalat¢inin bankas:

tarafindan aval verilen polige vadede tahsil edilecektir.

Makalemizde; sevk sonrasi finansmana ihtiya¢ duyan ihracatcilarin, ithalatgilar tarafindan
kabul edilmis olan poligelerini veya ihracat evraklarim1 borg satisi yontemini kullanarak
satmalar1 (kirdirmalari) faizsiz finans prensiplerine uygun olmadigindan, alternatif olarak

murabaha yontemine dayali finansman yontemlerini kullanmalar1 6nerilmektedir.
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Extended Abstract

Most of the exporters need to collect their receivables before their due date. For this reason,
they apply to banks, factoring or forfaiting companies for transactions such as policy issuance,
invoice sales or letter of credit surrender. Although conventional institutions can easily
perform these transactions with interest, interest-free financial institutions generally stay away
from these transactions. Interest-free financial institutions in Malaysia, on the other hand,
carry out all such transactions through a debt sale (bay'al-dayn) contract. In the article, export
financing methods through debt sales are explained in detail, and alternative product
suggestions are presented by investigating the compatibility of debt sales method with

interest-free finance principles.

When we look at the world in general, the debt sale method is widely used in foreign trade
applications, especially for transactions such as export credit refinancing, selling the invoices
of accepted policies and futures before their maturity, and also negotiating letters of credit.
How these refinancing, policy/invoice sales and negotiation transactions in foreign trade will

be carried out in the interest-free financial system is one of the controversial issues.

Bay'al-dayn means the sale of debt, and is considered by many figh scholars as transactions in
which riba is obtained. This is because the sale of debt is thought to be similar to the sale of
money. In some denominations, the debt can only be sold at an equal rate and in the spot
market, while in others it can be sold only in the spot market. Most jurists in Malaysia allow
debts to be sold at a discount. But in Malaysia, these transactions still have to take place on the
spot. In the Middle East countries, it is not used because the sale of debt is controversial. In
some countries, the sale of debt is used by considering the public interest, that is, for the sake
of maslaha. In general, the practice of debt sales is one of the issues in which there is a

difference of opinion in the Islamic world.

The purpose of writing the article; To research the foreign trade finance products based on
debt sales around the world and to come to a conclusion as to why debt sales are implemented
in some countries and not in others, to examine the subject in accordance with the principles

of interest-free finance and to offer alternative products.

In the article, after the definition of debt sales, the types of transactions that require debt sales
in foreign trade are detailed. Subsequently, the sale of debt was evaluated in terms of interest-

free finance rules and the result was reached.

Exporters frequently resort to the practice of breaking or discounting bills of exchange in order
to collect the export prices before their due dates. Bill breaking or discounting transactions are
widely used all over the world in conventional foreign trade practices to finance exporters'
post-shipment export transactions. Considering the need for exporters doing business through
interest-free banks to reach financing through this application, many products that are claimed
to be interest-free in this field, especially in Malaysia, have been offered to exporters. These
products are implemented according to the debt sale (bay'al-dayn) contract and are introduced

in detail in the article.
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Since debt sales (bay'al-dayn), that is, according to the principles of interest-free finance, it is
not considered appropriate to make a profit from debt trading, it must be made at the same
value in order to avoid riba in these transactions, and it must be sold only to the debtor in
order to avoid garar. Discounted debt sales applications are not used except for interest-free
banks in Malaysia, because, as we have stated, these products contain both interest and garar
elements. From time to time, opinions are brought to the agenda that these products can be
applied in accordance with the public interest in terms of developing Islamic finance and
competing with conventional finance in countries other than Malaysia. However, discounted
debt sales practices; We are of the opinion that it should not continue to be applied in interest-
free financial institutions because it brings interest income for the party who buys the debt, it
means the sale of a non-existent property, and it creates uncertainty because the party buying

the debt does not have a direct relationship with the debtor.

Instead of the debt sale method, the murabaha method is the most appropriate method in post-
shipment export financing. The Murabaha method is suitable for letters of credit and cash
against documents. For their post-shipment financing needs, exporters who sell goods via
letter of credit can be offered the method of "term export letter of credit financing through
murabaha" in terms of compliance with the interest-free financial structure, instead of having
their letters of credit negotiated through debt sales. In this method, thanks to the letter of credit
opened in favor of the interest-free bank, after making the cash payment to the exporter, it will
sell the goods to the importer with a profit margin on a deferred basis and collect the price

from the letter of credit at the time of payment.

Exporters who do not work with a letter of credit payment method, on the other hand, have

"aval policy through murabaha".
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