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Yeni Ticaret teorileri ve ekonomik cografya alania yaptig1 katkilarla 2008 Nobel ekonomi
odiilii alan Paul Krugman uluslararasi iktisat ve finans alaninda ¢ok sayida yayinla literatiire katki
saglamistir. Bu kitaplardan bazilari; Uluslararasi Iktisat: Teori ve Politika, Bunalim Ekonomisinin
Geri Doniisii ve Biiyiik Coziilme — Yeni Yiizyilda Yolunu Kaybeden Amerika adli kitaplardir. Bu
calismada ise yazarin “Bunalim Ekonomisinin Geri Doniisii ve Biiyiikk Bunalim” adli kitabi
incelenmistir. Krugman 1999 yilinda yazmis oldugu -Bunalim Ekonomisinin Geri Doniisii-
kitabinda Asya ve Latin Amerika llkelerindeki krizleri incelemistir. Asya ekonomisi 1990’larin
sonunda neredeyse 1929 Biiylik Buhranla ayni nitelikte kriz yasamistir. Mali ¢okiintii hizla
iilkelerde hissedilirken bazi ekonomistler tersine ekonomik canlanma olacagini 6ngormiistiir. Fakat
durum tam olarak 1930’larda yasanan krize benzer durumun yasandigini gostermistir. Yazar, 2015
basimli Bunalim Ekonomisinin Geri Dontisti ve Kiiresel Kriz adli kitabinda ise ge¢miste nelerin
krizlere sebep oldugu ve krizden kurtulma yollariyla birlikte 2008 yilinda Amerika’da yasanan
krizin nasil kiiresel kriz haline geldigini anlatmistir. Analitik ¢6ziimlemeler igeren kitapta daha ¢ok
krizlerin ni¢in olustugundan, yasanan mali felaketlere nelerin sebep olabileceginden ve bu mali
sorunlarin tekrar yasanmamasi icin neler yapilabileceginden bahsetmistir. Kitapta mizahi bir
anlatim yontemi benimsenmistir. Amaci ise; zihni farkli diistinmeye sevk edip zoru kolaylastirmak
ve anlatimda akicilig1 saglamaktir. Kitap giris ve on ayri bagliktan olugsmaktadir. Her baglikta, krize
yakalanan iilkeler tek tek incelenmis, krize girme nedenleri ve krizden ¢ikis yollar1 anlatilmistir.
Kitabin temel hipotezi; krizlerin ni¢in ortaya ¢iktigini anlamak ve iilkelerin krizden kurtulmak icin
izleyecekleri rota ve tekrar krize yakalanmamak igin gerekli iktisadi yapisal reformlarin
uygulanmasimi agiklamaktir. Calismada ise, boliimler anlatimda kolayligi saglamak amaciyla

Ozetlenmistir.
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1. Boliim: Temel Sorun Coziimlenmistir

“1917°den beri ilk kez miilkiyet haklarinin ve serbest piyasalarin géniilsiizce basvurulan
careler olarak degil, temel ilkeler olarak goriildiigii ve piyasa sisteminin sevimsiz yonlerinin
—egitsizlik, issizlik, adaletsizlik- yasamin gergekleri olarak kabul edildigi bir diinyada
vasiyoruz. Kapitalizm Viktorya doneminde oldugu gibi gercek basarilar: nedeniyle degil, hi¢
kimsenin akla yatkin bir alternatifi bulunmamasi nedeniyle de giivende.”

Bu boliimde, devresel bunalimlardan kurtulmak igin piyasayr kadercilik anlayisina
birakmayip sisteme para pompalandiginda bunalimin tamamen ortadan kalkmasa bile etkin
bicimde dizginlenebileceginden bahsedilmektedir. Kiiresellesmenin getirdigi avantajlardan
olan; telekomiinikasyonun geligsmesiyle birlikte glimriik vergilerinin diisliriilmesi ve hava
tasimacilig1 ucuzlamasi ile batidaki iiretim {igiincli diinya iilkelerine kaymaya baslamistir.
Daha 6nce kahve satarak gecimini saglamaya calisan bireyler gdmlek ve ayakkabi iiretmeye
baslamiglardir. Kisi basi satin alma giicii Giiney Kore-Tayvan-Banglades gibi {ilkelerde
yiikselmeye baglamistir.

Sosyalistlerin {i¢iincli diinya iilkelerine kalkinma vaatleri olarak ve yirminci yiizyila nasil
ayak uydurdugunu goérmek icin sunduklari1 Stalin’in bes yillik kalkinma planlar yoksul
iilkelerin, ancak gelismis {lkelerle rekabetten vazgegerlerse bulunduklar1 kapandan
kurtulabileceklerine inaniliyordu. Fakat 1990’lara gelindiginde kalkinmanin miimkiin
oldugunu gosteren model sosyalist politikasi degil kiiresel kapitalizmle basarilmisti.
Komiinizmin ¢okiisii ve kiiresellesmeye ragmen insanlar refah igerisinde degildi. ABD’de
gelir adaletsizligi vardi. Avrupa’da geng issiz sayisi yiiksekti. Uciincii diinya iilkeleri ise
calisma kosullar1 ve {icretlerinden yakiniyordu. Bununla birlikte Afrika’da yoksulluk ve
salgin hastalik bas gosteriyordu. 1930’lardan beri her an bir bunalimin ortaya ¢ikacagindan
bahseden felaket senaryolar1 yaziliyordu. Fakat ¢cok gegmeden Latin Amerika’da krizler bas
gostermeye bagladi. Bunalim ekonomisinin geri doniis olasi sinyalleri 6nemsenmedi.

2. Boliim: Onemsenmeyen Uyari: Latin Amerika Krizleri

“Latin Amerika iilkeleri kusaklar boyunca, neredeyse biitiiniiyle doviz krizleriyle, banka
batislariyla, hiperenflasyon nobetleriyle ve modern insanlarca bilinen diger tiim parasal
stkintilarla karst karsiya kalmisti. Kitle destegi zayif hiikiimetleri askeri darbeler izliyor, her iki
grup da altindan kalkamayacaklar: popiilist programlarla kitle destegi almaya ¢alisiyordu.
Hiikiimetler bu programlar: finanse etme ¢abasi icinde ya kaygisiz yabanct bankacilardan borg
almaya ¢alisip sonunda 6demeler dengesi krizi ve borglarini 6deyememe sorunuyla bas basa
kalryor ya da sonunda hiperenflasyona yol acan para basma makinelerine bagvuruyordu.

Bugiine kadar, iktisat¢ilarin anlattigi “makroekonomik popiilizm "in tehlikeleriyle, paranin
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kotiiye gidebilecegi ¢ok sayida yolla ilgili her hikayede varsayilan para adet oldugu iizere

“«“

“pezo "dur.

Bu béliimde, Latin Amerika’da yasanan krizlerin sebepleri ve sonuglarindan bahsedilmistir.
Yillardir déviz krizleri hiperenflasyon ve bilimum parasal sikintilar yasayan Latin Amerika’da
yetersiz halk destekleri sonucunda askeri darbeler yasanmis ve kriz sarmal dongiiye girmistir.
1980’lerin sonunda ise yapilan ekonomik reformlarla biit¢e aciklar1 diizeltilmistir. Ancak bu
sayede yabanci yatirimeinin giiveninin artmasiyla yatirimlar ¢ogalmaya baslamistir. Uluslararasi
medya ise Latin Amerika’dan bahsederken “Meksika Mucizesi” tanimin1 kullanmaya baslamis
ancak bu mucizevi tanimlar ise ne yazik ki uzun siirmemistir. “Tekila” adi verilen kriz
sonucunda iilke derin bir durgunluga girmis ve yansimalar1 basta Arjantin olmak iizere tiim

Latin Amerika’da goriilmiistiir.

Tekila krizine, 1994’lin sonlarina dogru doviz rezervlerinin tiikkenmesi sonucunda yapilan
devaliiasyon neden olmustur. Diisiik oranda yapilan devaliiasyon ve piyasay1 rahatlatacak giiven
sOylemlerinin yoklugundan dolay1 yabanci yatirimcilar lilkeden parasini ¢ekmeye baglamistir.
Dolara endeksli borclarin ¢evrilememesi 6zel sektorii de etkilemistir. Binlerce isletme iflas
etmistir. Reel liretimle birlikte GSYH diisme egilimi gostermistir. Bununla birlikte bu kriz
Meksika’y1 asarak Arjantin ve tiim Latin Amerika’y1 da etkilemistir. Bu krizden ¢ikis ise IMF
tarafindan verilen dolarla karsilanmistir. ABD’nin hazinesinin acil durumlar i¢in kenara ayirdigi
fonlar1 sayesinde Meksika ve Arjantin ekonomisi istikrara kavusturuldu ve krizin etkisi kisa
siirede sona ermistir. Toparlanma sayesinde iilkeler bu krizden almasi gereken dersi alamamis
paranin fazla deger kazanmasina g6z yumulmus ve spekiilasyonlarin 6niine ge¢ilmeyip gliven
kazanimi saglanmadig i¢in 1994-95 yillarinda ABD dahil pek ¢ok iilkede benzer finans krizi

yasanmigtir.
3. Bolitm: Japonya’nin Tuzag

Bu béliimde Japonya’nin ekonomisinin yiikselisinden ve sonrasinda ekonomisinin neden
kotiiye gittiginden bahsedilmistir. Japonya diinyanin en biiyilik ikinci ekonomisine sahip, iyi
egitimli ¢alisanlar1 olan vergi toplamakta zorlanmayan bir hiikiimete sahiptir. Latin Amerika ya
da kiiciik Asya iilkelerinin aksine disa bagimli degil, disariya kredi veren bir iilke
konumundadir. 1953-1973 aras1 Japonya ekonomisi iyi egitimli bireyleri, yiiksek tasarruf orani
ve devletin ekonomiyi ydnlendirmesiyle ciddi bir bilylime yasamistir. Japon hiikiimeti bazi
sektorlere ayricalik tanimis, banka kredilerinde kolaylik saglamis ve ithalat izinleri getirmistir.
Ayrica sirketlere kisa vadeli finansal baski hissetmemeleri i¢in gerektiginde onlara fon tahsis

edilmigtir. Fakat bu durum ekonomide sorunlara yol agmaya baslamistir. Ciinkii hiikiimet
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kendisine yakin olan sirkete rant saglayacak davraniglarda bulunmaya baglamis bu durum da

ekonomide basarisizliga sebep olmustur.

1980’lere kadar iyi giden ekonomi o tarihten sonra banka kredileriyle finanse edilen
balonlarin patlamasi sonucu durgunluga siiriiklenmistir. Durgunluk belirgin olmadig1 ig¢in
gerekli onlemler hizli ve yeterli diizeyde alinamamustir. “Japonya’nin yasadigi sey igin
iktisatcilar  garipligiyle iinlenen bir tabir gelistirdi: “Biiyiime Durgunlugu.” Biiyiime
durgunlugu, bir ekonomi biiyiidiigii halde bu biiyiimenin kapasite artisimin kullanilmasina
yetmeyecek hizda olmasi durumunda goriiliiv, bu yiizden giderek daha fazla makine ve is¢i bosta

kalir. Japonya on yil siiren bir biiytime durgunlugu yasamistir.

2. Diinya savag1 sonrasi daralan niifusla birlikte emeklilerin sayisinin artmasiyla onlarin
maagslarinin ve diger hizmetlerinin karsilanmasi i¢in mali sorumluluk ¢agrilari yapilmistir. Biitce
aciklarim1 azaltmak i¢in vergi oranlar1 artirllmis ancak ekonomi aniden durgunluga
siiriiklenmigtir. Yiiksek kamu harcama politikalar1 da Japonya’y1 kurtarmaya yetmemis c¢iinkii
bankalar mali agidan yetersiz oldugu i¢in iilke likitide tuzagina yakalanmistir. “Ekonomiyi bir
likitide tuzagindan c¢ikarabilecek, insanlart para istiflemekten vazgegirecek sey enflasyon
beklentisidir.” Banka kurtarma paketleri, diisiikk enflasyon politikalar1 uygulanmistir. Bunun
sonucunda igsizlik azalmis, deflasyon hafiflemis ve reel GSYH artmaya baslamistir. Ekonomide

iyi gidisatin nedeni ise ABD ve Cin’e yapilan ihracat olmustur.
4. Boliim: Asya’mn Iflast

Bu boéliimde, Tayland, Endonezya gibi Asya iilkelerinin ekonomisinin neden iflas ettigine
deginilmistir. Tayland’in ekonomisi tarima dayali iken, Japonya’daki 6zel sirketler tarafindan
yatirnmlar ve fabrikalarin yapilmasiyla Tayland 1980°lerde sanayi sehri olmaya baslamistir.
Zamanla Tayland parasina giiven kaybinin baslamasiyla birlikte yatirimcilar paralarmi tilkeden
cikarmaya baglamislardir. Bu da Tayland parasi “Baht” in deger kaybetmesine, faiz oranlarinin
yikselmesine ve ekonominin ¢okiise gecmesine neden olmustur. Bu yilizden hiikiimet
devaliiasyon yapmak zorunda kalmistir. “Tayland devaliiasyonunun yikici etkileri neden bu
kadar saswtict oldu? Bu sorunun temel yaniti sudur: Bir¢ok iktisat¢t bu hikdyenin unsurlarinin
farkinda oldugu halde —herkes giivenden finans piyasalarina, oradan reel ekonomiye ve tekrar
gilivene dogru hareket eden geri beslemenin ilkesel olarak var oldugunu anlamistir-hi¢ kimse bu
geri besleme siirecinin pratikte ne kadar giiclii olabilecegini fark edememistir. Sonug¢ olarak hig

’

kimse krizin dairesel mantiginin nasil bir patlayict madde etkisi yaratacagini anlamamistir.’

Endonezya’da da buna benzer durumlar yasandi. Bu iilkeler arasinda kurulmus finansal bag

neticesinde yasanan krizler birbirlerine sirayet etmistir.
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Peki, kriz neden Asya da ve 1997 yilinda yasanmist1? 1995-1997 aras1 Asya parasi Yen’in
ylikseliginin ardindan dolara kars1 giiclinii kaybederek diisiis gostermeye baslamasiyla birlikte
ithrag irilinlerinin diger iilke pazarlarinda pahali hale gelmesine yol agmistir. Bununla birlikte
elektronik triinlere talepte diisiis yasanmasiyla Asya ekonomileri kriz yasamaya baslamistir. Bu
iilkelerdeki krizin sebebi soylenildigi gibi aralarindaki ahbap-cavus iliskisi degil, yasanan panik
karsisinda savunmasiz kalmalar1 olmustur. Son olarak Arjantin de Asya {lilkesi olmamasina
ragmen Asya tipi bir kriz yasamistir. Arjantin pezosunun deger kaybetmesi sonucunda,
isletmeler ve bireyler dolarla borglandigi icin geri 6demede sorunlar yagamistir. Ekonomi
kotiiye gittikce, tilkeye gelen para akisi azaldi, yabanci sermaye iilkeden kagmaya baslamistir.
Kredi daralmasi yasanmasi sonucunda yoneticiler, yabanci sermayeyi lilkeye tekrar ¢ekmek
adina giiveni kazanmak i¢in harcamalar1 kismiglardir. Dolarla borglanan sirketler iflaslarini
aciklamiglardir. GSYH diisiis gostermistir. Bu durum ise {tlkedeki durgunlugu daha da

derinlestirmistir.
5. Boliim: Aykirt Politikalar

Durgunluk sirasinda ABD’nin uyguladig1 politikalarin tam tersi politikalar1 Asya tilkeleri
uyguladigi i¢in finansal facia yasanmistir. Bu politikalar kemer sikma politikalartydi. Peki,
durgunlukla karsilasildiginda biitce aciklarinin artirilmasi, faiz oranlarinin diistiriilmesinden
bahseden “Keynesyen Sozlesme” neden bu iilkelerde uygulanmadi? Ciinkii bu iilkelerin
politikalarmi IMF belirliyordu. Bilgili insanlardan olusan kurum neden aykir1 politikalar 6nerdi?
Cevabi “spekiilator korkusu™ oldu. Spekiilatif saldirilar o iilkeye kars1 giiven kaybina neden olur

ve ekonomik krize yol acar olmustur.

“Makroekonomi yoneticilerinin kendi ekonomileri igin istedikleri ii¢ sey vardir: Para
politikasint olusturmada takdir hakki isterler ki, durgunlukla savasabilsinler ve enflasyonu
engelleyebilsinler. Istikrarli doviz kurlari isterler ki, is diinyast asirt belirsizlik yasamasin.
Ayrica uluslararasi is yasamini serbest birakmak ozellikle insanlarin doviz degisim islemlerini

istedikleri gibi yapmalarina izin vermek isterler ki, devlet ozel sektériin ontinden ¢ekilsin. *

Ancak iilkeler bu istediklerinin hepsini ayn1 anda elde edemezler. ABD ve Avustralya gibi
istikrarlt doviz kurlarindan vazgecebilirler ve dalgali kur rejimini benimseyebilirler. Ya da
Arjantin’in  yaptig1 gibi kurlar1 sabitleyerek para politikasindaki takdir hakkindan

vazgecebilirler.

Brezilya, Arjantin ve Asya iilkelerinde krizle miicadelede, faiz oranlarini yiikseltmek,
harcamalarin1 kismak ve vergilerini artirmak gibi yanlis para politikalar1 IMF tarafindan
onerilmistir. IMF’nin yanlis politikalar1 giiveni yeniden tesis etmek icin yapilmis olsa da tam

aksi yonde sonuglara neden oldu. Ulkelerin paralarmin degerini korumak yerine yabanci
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sermayenin gitmemesi adina faiz oranlarini yiikseltmeyi tercih etti. Bu aykir1 politikalar

bahsedilen iilkelerin ekonomik ¢okiis yasamasina neden oldu.
6. Boliim: Evrenin Efendileri

Bu boéliimde hedge fonlarinin 6nce nasil diinyada ekonominin gidisatin1 yonlendirip krizlere
ardindan buhranlara sebep oldugundan bahsedilmektedir. Hedge fonlar1 piyasadaki
dalgalanmalar sayesinde sahibine kar ettirmektedir. “Ugursuz spekiilatdr” olarak anilan George
Soros, Quantum fonunu kuran Macar bir miilteci iken Amerikali bir girisimciye donlismiistiir.
Britanya, Malezya gibi iilkelerde spekiilatif eylemlerde bulunarak iilke paralarmin devaliie
edilmesine sebep olup servetini katlamistir. Ayrica Soros, (ismi net olarak gegcmese de) Hong
Kong’da da piyasaya hedge fonlartyla saldirip Hong Kong dolarinin degerinin diisiiriilmesine
neden olmustur. Bu ylizden hiikiimet, Hedge fonlarmin satistyla ilgili bir dizi énlem almistir

ancak yine de bu isten karli ¢ikan Soros olmustur.

Sosyalizmden kapitalizme gecen Rusya da ekonomik olarak zor zamanlar gegiriyordu.
Elinde sadece niikleer silah bulunmaktaydi. Bu niikleer silahlar1 teminat gdstererek IMF’den
kredi alan Rusya yabanci yatirimcilari ¢ekmeye basladi. Ancak yine basrole Soros gecti ve
rubleyi devaliie etmezse Rusya’nin bor¢larini 6demeyeceginden bahsetti. Bu agiklamalar

sonucunda paranin ¢okiisii ilkede moratoryumu tetikledi.

Hedge fonlarinin birbiriyle rekabeti finansal darbogazlara sebep olmustur. 1998 yazinda
hedge fonlarinin bilangolar1 karmasik hale gelmis ayni zamanda bu fonlar giivenli, likit ve
aktiflerde short pozisyonlara sahipti. Giivenli ortamda daha fazla kar, risk durumunda
yatirimcinin parasinin iade etme durumuyla karsi karsiya olmasi riskli durumlarda girift
pozisyonlar almak i¢in rekabet alimini gerektiriyordu. Bu durum hedge fonlarinin sonunu

getirmistir.
7. Bolitm: Greenspan’in Balonlar:

Mayis 1987 ile 2006 Ocak arasinda FED bagkanligini yiiriiten Alan Greenspan, “Diinyay1
Kurtarma Komitesinin Ustad1” olarak amlmaktadir. “Yalmizca ii¢ yil sonra Greenspan’in adi
camura bulandi. Alan Greenspan’in itibarinin yiikselis ve diisiis hikayesi bir kisisel erdem
Oykiistintin otesine gegiyor. Bu aymi zamanda ekonomi politikalarint iiretenlerin kendilerini her
seyin kontrol altinda olduguna nasil ikna ettiklerinin, sonra dehset i¢inde aslinda bunu

’

yapamadiklarint anlamalarimin oykiistidiir.”

Greenspan hisse fiyatlarinda olusan balon icin “akil dis1 taskinlik™ tabirini kullanmadan
uyarilarda bulunmasina ragmen faiz oranlarini yiikseltemedi. Balonun sonmesini bekleyip

olusan enkazi temizlemeye calisti. 1990’larda yasanan balonun nedenlerinden biri, enformasyon
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teknolojisinin kar potansiyeli, digeri ise ekonomide yasanan iyimser havaydi. Bu iki olay hisse
senedi fiyatlarinin asir1 yilikselmesine neden oldu. Fiyatlar arttikca hisse senetleri birbirini
beslemeye basladi. Bunun sonucunda borsaya inanilmaz fon akislari oldu, fiyatlar artt1 ve balon

sisti. Bu balon 2000 yazinda patladi ve hisse senetleri degerlerinin %40 civarinda diisiis yasadi.

Bir sonraki balon (konut balonu), bunun hemen ardindan sismeye basladi. Faiz oranlarinin
diistikliigli konut alimini caziplestirdi. Artan konut fiyatlar1 sonrasinda insanlarin daha biiyiik
oOlciilerde ipotekli krediler kullanmasina neden oldu. Pek ¢ok iktisat¢inin uyarisina ragmen Alan
Greenspan konut fiyatlarinda diisiisiin imkansiz oldugunu agikladi. Ulusal bir balon oldugunu
diisiinmiiyordu. Fakat bu balon 2006 ‘da yavas yavas sonrasinda hizla sonmeye basladi. FED
bagkan1 olmamasina ragmen o tarihlerde Greenspan’in fikirleri hakimdi ve resmi kayitlarda

aciklanandan daha kétii ekonomik kosullar yasandi ve durgunluk yaklasik ti¢ yil siirdii.
8. Boliim: Karanlikta Bankacilik

Iktisatcilara gore bankanin tanimi; topladigi paranin cogunlugunun nakde gevrilemeyecek
aktiflere yatirmasina ragmen, kendisine para emanet edenler i¢in elde hazir nakit bulundurmay1
vaat eden kurulus veya organizatordiir. Bankalar, biiyiik miktarlarda sermayeye sahip olmak,
likit rezervler bulundurmak vb. kurallara tabi olmuslardir. Bununla birlikte, mevduat kabul etme
yetkisi bulunmayan ancak fiilen banka gibi faaliyet gosteren kuruluslara da karanlik bankacilik

sistemi denilmektedir.

Karanlik bankacilik sistemi 6nemi agisindan geleneksel bankacilikla rekabet edecek, hatta
onu asacak olgiide genisledigi sirada, politikacilar ve devlet yetkilileri Biiyiik Bunalimi miimkiin
kilan tiirden bir finansal savunmasizligi yeniden yarattiklarini anlamali, bu yeni kuruluslar

kapsayacak kurallari ve finansal giivenlik agini olusturarak gelismelere tepki vermeliydi.

Bu banka dis1 finans sisteminin savunmasiz ve kuralsiz olmasi1 2008 Krizinin biiytlik capl

olmasina neden olmustur.
9. Béliim: Tiim Korkularin Ozeti

Bu bolimde yazar 2008 Krizinin daha onceki krizlere benzemediginden bahsetmektedir.
Konut balonunun patlamasinin yankilarinin finansal kiiresellesme sayesinde tiim diinya da
derinden hissedilmistir. 2008 Krizi i¢in “tiim para krizlerinin anas1” tabiri kullanilmistir. Clinkii
finansal kiiresellesmenin yiikselisi biiyiik miktarlarda kredilerin deniz asir1 iilkelerdeki finansal
kuruluslar1 tarafindan olmustur. ABD’de isler ters gidince yurt disinda da kriz sinyalleri patlak

vermistir.

“ABD, Ingiltere, Ispanya ve cesitli baska iilkeler konut balonlari patladiginda, finans

sistemi ¢okmemis dahi olsa muhtemelen durgunluk yasayacaklardi. Diisen konut fiyatlarindaki
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azalma yiiziinden istihdam tizerinde dogrudan etkilidir ve tiiketiciler kendilerini daha yoksul
hissettigi ve konut kredisi almalar: olanaksizlastigi icin tiiketici harcamalarimin azalmasina da
vol ag¢ma egilimindedir; diisen istihdam harcamalarda yeni diisiislere yol ac¢tigindan bu

olumsuzluklar bir ¢carpan etkisine sahiptir. “

1997°de Endonezya ve 2002’de Arjantin’de goriilen para krizleriyle benzerlik tagimasina
ragmen ¢ok daha genis 6l¢ekli olan 2008 Krizi tiim diinya finansal sistemi i¢in yeni bir felaketin

habercisi olmustur.
10. Boliim: Bunalim Ekonomisinin Geri Doniisii

“Diinya ekonomisi bunalimda degildir; mevcut krizin biiyiikliigiine karsin muhtemelen de
bunalima girmeyecektir. Fakat bunalim bizzat geri dénmedigi halde, bunalim ekonomisi,
1930’larda diinya ekonomisini fazlasiyla karakterize eden, fakat o tarihten beri goriilmeyen

tiirden sorunlar sasirtict bir bigimde geri donmiistiir.”

Son boliimde, krizler sonrasi yasanan bunalim ekonomisinin tanimi yapilmistir. Durgunluk
sonrasi Ozel harcamalarin kapasitenin altinda kullanilmasi yliziinden refah azalmasidir.
Gecmiste yasanan krizlerin sonucu olarak tilkeler durgunluk yasamis ve talebi canlandirmak
icin onemli bir olgu haline gelmistir. Yazar bunun i¢in ne yapilmasi gerektigini sorgulamistir.
Bunlara bagl olarak oneriler getirmistir. Bunlardan bazilari; politika yapicilar kredi akisini
desteklemeli ve harcamalar artiracak tesvikler vermeli, finans krizlerinde gilivenin yeniden tesis
edilmesi i¢in ciddi miktarlarda para akisi yapilmali ve devlet ideolojik anlayisina bakmadan

batmakta olan kuruluslara parasal destek vermelidir seklindedir.

Yazara gore, iilkeler krizi derinden yasamamak i¢in, piyasaya para siiriip etkisini beklemek
yerine vergi indirimleri ile talebi daha ¢abuk canlandirmali ve finansal reformlar yapmalidir.
Yazar kitabini, “Bizim ve Keynes’in diinyasinda gergek kitlik kaynak ya da erdem kitlig1 degil,
anlayis kithgidir” diyerek bitirirken gelisimin 6niindeki tek engelin insanlarin diisiincesinde

bittigini vurgulamaktadir.
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Sonuc¢ Yerine

Yazar, finans sisteminin Onlenemeyen hizli yiikseligsinin kurallara baglanmadigi takdirde
gecmiste Asya, Arjantin, Meksika, Latin Amerika iilkelerinde de yasanan krizlerden yola
cikarak gilintimiizde 2008 krizine nelerin sebep olduguna, bu krizlerden kurtulma yollarina ve

ekonomide refahin nasil siirdiiriilecegine dair pek cok bilgiye detayli bir bicimde yer vermistir.

Yazarm ele aldig1 konulardan biri, iktisadi diisiincede son birkag on yildan beri ekonominin
talep yoniinden arz yoniine dogru istikrarl bir seyir izledigi ve bu talep yanl teorik zayifliklarin
bunalim ekonomisinin nedenlerinden biri olmasidir. Yasanan krizlerin sebebine baktigimizda

yazarin hakl ¢iktig1 goriilmektedir.

Yazara gore, durgunluktan ¢ikmak i¢in politika {iretenlerin kredi akigini yeniden saglamasi ve
harcamalar1 desteklemesi gerekmektedir. Bush yonetimini piyasaya yeterli nakit akisini
saglamamaktan dolay1 elestiren yazar, finans sistemini kurtarmak i¢in yapilacaklarin “Sosyalist”
olma korkusuyla yapilmamasinin daha kétii olacagini savunmaktadir. Durgunluktan kurtulmak
icin kiiresellesen finans sektoriinde acilen kurtarma paketlerinin agiklanmasi 6nce ABD sonra

Avrupa ve gelismekte olan iilkelerin ¢ikmaza siiriiklenmesini engelleyecektir.

Yazara gore, finans sektOriiniin kurtarilmasi ve mali ¢okiis yasanmamasi i¢in uygulanacak tek
yol vardir. Bu da Keynesyen mali tesviklerdir. 1930’larda yasanan biiyiik buhranla birlikte
sistemin ariza pargalari yani bankalar siki1 kurallara baglandi ve uluslararasi sermaye hareketleri
kisitlandi. Sonrasinda artan sermaye hareketleri ise 1990’larda yikic1 doviz krizinin ve 2008
kiiresel finans krizinin zemini hazirlamistir. Biiylik bunalimda yasananlardan ders ¢ikarmak ve
finans krizi sirasinda kurtarilmasi gereken her sey kriz yokken ve asir1 riskler iistlenmeyecek

sekilde kurala baglanmalidir.

Kitap 6nemli akademik katkilara sahip olmakla birlikte, her bashikta farkl iilkeler ve krizler
anlatilmasina ragmen 2008 Krizinde yasanilan olaylara yer verilmesi tekrara diisiilmesine sebep
olmus bu durum da okuyucunun sikilmasina neden olabilir. Kitapta, Asya ve Latin Amerika
Krizlerinden baslayip 2008 Amerika’da yasanan krize sebep olan hedge fonlarinin ve konut
balonlariin anlagilir ve akici dille ele alinmasi diger kriz kitaplarindan ayrigmasina ve alanda
one ¢ikmasina neden olmaktadir. Ge¢misten ders ¢ikarmak ve aymi hatalar tekrarlamadan krize
yakalanmamak ve siirdiiriilebilir bir ekonomi i¢in 6zellikle politika yapicilar ve ekonomiyle

ilgilenen herkesin okumasi gereken bir kitap 6zelligi tagimaktadir.
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