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TURKIYE’DE KATILIM BANKALARI VE MEVDUAT
BANKALARININ FAiZ VE KAR ORANLARI iLE TAKIPTEKI KREDIi
ORANLARI ARASINDAKI ILISKIiSININ BELIRLENMESI

Harun KOLUKISA'

Ozet

Katilim bankalar1 mevduat bankalarina gore goreceli olarak daha yiiksek kar/faiz oranlarindan kredi
kullandirmaktadir. Daha yiliksek maliyetle kredi kullandiran katilim bankalarin1 mevduat bankalarina
tercih eden miisterilerin daha diisiik 6deme giiciine sahip sorunlu miisteri kitlesi olacagi ve bunun sonucu
olarak da katilim bankalarimin takipteki kredi oranlarimin mevduat bankalarmin takipteki kredi
oranlarina gore daha yiiksek olacagi 6ngoriilmektedir. Bu ¢alismada Ocak 2005 ve Eyliil 2015 tarihleri
arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankalarinin kredi kullandirimlarinda uygulanan aylik
kar oranlar1 ve takipteki kredi oranlar1 (NPL-non performing loan), Tiirkiye’de faaliyet gosteren
Mevduat Bankalarin kredi kullandirimlarinda uygulanan aylik faiz oranlari ve takipteki kredi oranlari
verileri kullanilmigtir. Katilim bankalar1 ve mevduat bankalarinin kar ve faiz oranlar ile takipteki kredi
oranlar1 arasindaki iligki; korelasyon, VAR, Granger nedensellik ve etki-tepki analizleriyle
incelenmistir. Analizler neticesinde takipteki kredi oranlarinin direkt olarak kar/faiz oranlarinin bir
sonucu olmadig1 yoniinde bulgular elde edilmistir. Analiz sonuglara gore, 6ngorildigi gibi katilim
bankalarinin mevduat bankalarindan daha yiiksek kar/faiz oranindan kredi kullandirmas: takipteki kredi
oranlarin1 dogrudan etkilemedigi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Mevduat Bankaciligi, Faiz Oranlari, Kar Oranlari, NPL
Rasyolari

DETERMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN PARTICIPATION
BANK’S PROFIT RATES AND DEPOSIT BANK’S INTEREST RATES
WITH NON-PERFORMING LOAN(NPL) RATIOS

Abstract

Participation banks’s credit profit rates are higher than depozit bank’s credit interest rates. It is believed
that, eventhough with higher financing costs, customers who choose participation banks over to deposit
banks shall have a problematic profile that has lower payment power. Therefore, it is expected that
paticiptaion bank’s NPL ratios would be higher than depozit bank’s NPL ratios.

Monthly profit rates applied for credits and non-performing loan(NPL) ratios of participation banks
which are operating in Turkey, monthly interest rates applied for credits and NPL ratios of deposit banks
which are operating in Turkey for the time between January 2005 and September 2015 are used. For
determining the relationship between participation bank’s profit rates and deposit bank’s interest rates
with NPL ratios; correlation, unit root test, VAR, Granger causality, and impulse-response analyses are
applied. Due to analyese’s results, NPL ratios are not direct result of profit/interest rates. In the light of
analyses, it is determined that participation bank’s higher profits rates for credit are not resulted to higher
NPL ratio as it is foreseen.
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GIRIS

Bankalarin temel ekonomik islevleri mevduat sahiplerinden topladiklari fonlari,
finansman ihtiyaci olan ve kredi talep eden kisi ya da kurumlara ulasmasinda aracilik etmektir.
Bankacilik sektoriiniin fon toplama ve finansman saglama islevleri sonucunda, ekonomiye
kazandirilan fon hacmi ve bu fonlara talep artmaktadir. Bankalarin 6nemli islevlerinden biri de
toplanan fonlar1 ekonomik kalkinmaya katki saglayacak alan ve sektorlere yonelterek iilke
ekonomisinin biiylimesinde ve gelismesinde olumlu etki yapmaktir. Sonug olarak milli gelir ve

istthdam artmasina katki yaparlar (Arslan, Yaprakli, 2008).

Krediler Bankalarin agirhikli faaliyet alanlarindan biridir. Mevduat sahiplerinden
topladig1r fonlari, kredi olarak fon talep eden gergek kisilere(tiiketicilere) ve tiizel

kisilere(sirketlere) aktararak tekrardan ekonomiye kazandirir.

BDDK’nin hazirladigi Bankacilik sektorii raporlarina gére Tiirk bankacilik sektoriiniin
aktif bliylikligiiniin %90.33’iinii mevduat bankalari, %5.15’ini katilim bankalar1 ve %4.5’ini
kalkinma ve yatirim bankalar1 olugturmaktadir. Katilim bankalari son 10 y1l dikkate alindiginda
ciddi bir biiyiime gerceklestirmistir. Tiirk bankacilik sistemi son yillarda biiyiimesiyle birlikte
Mevduat bankalarinin payinda azalis gézlenmekte ve katilim bankalarinin payinda istikrarl bir

artis goriilmektedir (BDDK, 2015).

Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 olarak bilinen, diinyada Islami Bankacilik veya Faizsiz
Bankacilik olarak isimlendirilen Katilim bankacili§i diinyada ve Tiirkiye’de gitgide 6nem
kazanmaktadir. Islami Bankaciligim olusumu ve gelisiminde ekonomik sebeplerle birlikte dini
nedenler, insanlarin dini inanglarinin, hassasiyetlerinin bankaciliga bakist ve sosyal nedenler
etkili olmustur (Toraman, Ata ve Bugan, 2015). Dini neden olarak, Islam dininde faizin yasak
olmast ve bankalarda uygulanan, kredi faizi ve mevduat faizi olarak isimlendirilen faiz
tiirlerinin haram oldugu konusunda Islam hukukgular1 arasinda gériis birliginin olmas etkilidir
(Ozsoy, 1987). Ekonomik neden olaraksa, Islami ekonominin ekonomik agidan vadettigi
konularin diger ekonomik sistemlere gore farki sosyo ekonomik adalete, manevi degerlere,
kardeslik ve yardimseverlige vurgu yapmasidir. Bankacilik sistemi sadece ekonomik amag
degil ayn1 zamanda sosyal adaleti saglamanin bir araci olarak goriilmektedir (Chapra, 1985).
Tirkiye’de Katilim Bankaciliginin tarihi 30 yi1l 6ncesinde baglamistir. Tiirkiye’de su an faaliyet
gosteren 6 Katilim Bankasi vardir. Bunlar; Albaraka Tiirk, Bank Asya, Kuveyt Tiirk ve Bank
Asya, Ziraat Katilm ve Vakif Katilim Bankalaridir. Katilim Bankacigi sektoriine 2015°te
katilan iki yeni banka olan Ziraat Katilim ve Vakif Katilim bankalar1 subelesme asamasindadir.

Katilim Bankalar1 faizsiz fon toplama ve fon kullandirma yontemleri gelistirmektedir.
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Miisterilerinin bankacilik ihtiyaglarina yonelik hizmetler sunmayr hedefleyen Katilim
bankalarinda kullanilan bankacilik drlinleri, miisterilerine sunulmadan Once Danigma

Kurulu(Sharia Board) tarafindan katilim bankacilig1 prensiplerine uygunlugu incelenmektedir.

2.Kredi Limit Tahsis ve Kullandirim Siireci
2.1.Kredi

Krediyi kisaca firmalarin(tiizel kisilerin) tiiketicilerin(gergek kisi) belirli bir stireligine,
bir maliyet karsiliginda bankalardan veya finansman saglayan kuruluslardan 6diing para
kullanmasi olarak tanimlayabiliriz. Diger bir ifadeyle bankalarin topladiklar1 fonlar1 fon talep
eden sahis ya da firmalara bir maliyet karsiliginda kullandirmasidir. Kredi ekonomik hayatta
onemli bir yer tutar ve kredi olanag1 olmayan finansal piyasa diisliniilemez. Ekonomi igerisinde
bulunan firmalar, faaliyetlerini saglikli bir sekilde siirdiirebilmek i¢in ihtiyaglarina gore kredi

kullanirlar (Kaan Balkas, 2004).

2.2.Kredi Limit Tahsis Siireci

Bankalar kredi kullandirirken, miisterilerinin kredi bor¢larini taahhiit ettikleri zamanda
Odeyebileceklerinden emin olmak isterler. Bu sebeple bankalar finansman basvurusunda
bulunan miisterilerinin talep ettikleri finansmani1 6deyebilme kabiliyetlerini dlgerler. Bu siire¢
Katilim ve Mevduat bankalarinda benzer olmakla birlikte, Katilim bankalar1 miisterinin
borcunu geri 6deme kabiliyetiyle birlikte, kredinin hangi {iriin veya hizmetin finansmani i¢in
kullanilacagini da énemser. Finansmanin kullanilacag: iiriin veya hizmet, Islami prensiplere

uygun olmasi gerekmektedir.

2.2.1.Tiiketici Kredileri Limit Tahsis Siireci

Tiiketici kredilerinde kredi limit tahsisi her bagvurulan finansman talebi icin ayri
degerlendirilir ve tahsis edilen limit sadece bagvuru yapilan finansman i¢in kullanilabilir.
Ornegin; bankalar, ev alimi icin kredi kullanmak isteyen miisterisinin basvurusunu
degerlendirir, olumlu ya da olumsuz karar verir. Ayni miisteri ara¢ almak icin kredi
bagvurusunda bulundugunda ayrica tekrardan degerlendirmeye alinir. Bankalar limit tahsisi
icin; misterinin gelir durumu, KKB kredi skor puani, basvurdugu finansman tiirii, teminat

sartlar, diger bankalardaki riskleri gibi faktorleri dikkate alarak karar verirler.

2.2.2Tiizel Kisi Kredileri Limit Tahsis Siireci
Tiizel kisi limit tahsis siireci tiiketicilerden biraz farkli islemektedir. Tahsis ¢aligmasi her
bir finansman basvurusu i¢in degil, miisteri bazli olarak degerlendirilir. Limit tahsis kararinda

miisterinin talep ettigi limit tlirii, limit tutariyla birlikte; finansal tablolari, finansal rasyolari,
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diger bankalarda devam eden kredi riskini gosteren Merkez Bankas1 memzug kayitlari, faaliyet
gosterdigi sektor, firma ve firma ortaklariyla ilgili edinilen referans bilgileri degerlendirmede
dikkate alinan 6nemli faktorlerdir. Bankalar miisterilerine limit agarken bazi teminat sartlariyla
limit tahsisi yaparlar. Tiizel kisilere agilan limitler bir yil siireyle gecerlidir ve firmalar kredi
ihtiyact oldugunda acilan limitlerinden teminat sartlarini yerine getirdigi siirece kredi

kullanabilirler.

2.3.Tiiketicilere Kullandirilan Krediler

Tirkiye’de tiiketiciler(gercek kisi) krediyi agirlikla ev ve ara¢ finansmani igin
kullanmaktadir. Bununla birlikte egitim, seyahat, acil nakit ihtiyaci gibi sebeplerle de
bankalardan kredi talebinde bulunmaktadirlar. Katilim bankalar1 kredi kullandirirken agirlikli
olarak Islami finansman yontemlerinden “murabaha” ile finansman saglarlar. Bu ydntemle
kredi talebinde bulunan miisterisine ihtiyaci olan mal veya hizmeti satin alip, vadeli olarak,
tizerine kar ekleyerek miisterisine satmak kaydiyla finansman saglarlar. Katilim bankalarindan
finansman talep eden miisteri, finansmani kullanacagi mal veya hizmeti bildirmesi
gerekmektedir. Belirtilen mal veya hizmet katilim bankacilig1 prensiplerine uygun goriiliirse
kredi verme islemine baslanabilir. Tiiketici kredilerinin kullanim amacina gére dagiliminda,
katilim ve mevduat bankalar1 arasinda farkliliklar gézlenmektedir. Katilim bankalar1 agirlikli
olarak konut finansmani ve ara¢ finansmani kullandirirken, mevduat bankalar1 ihtiyag(nakit

kredi) finansmani saglamaktadir.

Mevduat Bankalari Katilim Bankalari
249.111 489.369
7.467.987
W Arag
B Arag

51 = Konut B Konut

105.168.377 .
ihtiyag Ihtiyag

2015/3 2015/3

Sekil:1 Katilim ve Mevduat Bankalarinda Tiiketici Kredileri Dagilimi
Sekil 1’e gére mevduat bankalarinda tiiketicilere kullandirilan kredilerin %50 den fazlasi
ihtiyag kredisi olarak kullanilmistir. Katilim bankalarinda tiiketici finansmaninin biiyiik kismi

konut kredilerinde ve ¢ok az kismi ihtiyag kredilerinde kullandirilmistir (BDDK, 2015).
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2.4.Tiizel Kisilere Kullandirilan Krediler

Firmalar, faaliyetlerini saglikli bir sekilde siirdiirmek, {iretimlerini artirmak, yeni
yatirimlar yapmak amaciyla kredi talebinde bulunurlar. Ticari firmalarin kullandig1 kredileri 3
farkli sekilde siniflandirabiliriz. 1.Kredinin geri 6deme siklifina gore; spot krediler ve rotatif
krediler. Spot krediler kredi kullandirim agsamasinda belirlenen faiz oraninin kredi bitisine kadar
gecerli oldugu kredilerdir. Rotatif krediler ise firmalara belirlenen limitlere gore siirekli kredi
kullanan ve kredi 6demesi yapilan, kullanilabilir limitin stirekli degistigi kredi tiirtidiir. 2.
Teminat sartlarina gore agik krediler(teminatsiz krediler), teminathh krediler olarak
simiflandirabiliriz. Agik krediler, kredibilitesi yiiksek, mali yapis1 giiglii firmalara herhangi bir
teminat alinmadan limit tahsis edilerek kullandirilan kredilerdir. Teminathi kredileri ise kendi
icinde ikiye ayirabiliriz; kefalet karsilig1 krediler, maddi teminath krediler. Kefalet karsilig
krediler, miisteri ile kredi degerliligi yiiksek kefil veya kefillerle en az iki imza karsilifinda
limit tahsis edilerek kullanilan kredilerdir. Maddi teminath krediler, miisterinin mevduatinin
blokeye alinarak, miisterinin ¢ek veya senetleri, kisa siirede nakde donebilecek emtialar ve
tasinmazlar karsiliginda limit tahsis edilerek kullandirilan kredilerdir. 3. Kredinin niteligine
gore nakit ve gayri nakit krediler olarak siiflandirabiliriz. Nakdi krediler, faiz ve komisyon
karsiliginda belirli bir vadeye bagli olarak nakit kullanilan kredilerdir. Gayrinakdi krediler ise
bir malin teslimi, bir isin yapilabilmesi, bir borcun vadesinde 6denmesi gibi yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmemesi durumunda belirlenen tutarin kayitsiz sartsiz 6deneceginin taahhiit

edildigi kredi tiirtidiir (Acar, 2012).

2.5.Kredi Faiz(Kar) Oranlarimin Belirlenmesi

Kredi arz ve talebinin bir araya geldigi kredi piyasasinda, kredi talep eden kredi maliyetini
minimize etme egilimindedir. Bu motivasyonda olan kredi talepgisi en diisiik faiz (kar) oranini
sunan finans kurumunda kredi kullanmay1 tercih eder. Bankalarda daha fazla miisteriye daha
fazla kredi kullandirmay1 hedefler. Bunu saglamak i¢in maliyet, vade vb faktorleri dikkate
alarak kredi faiz(kar) oranlarmni diistirme egilimindedir. Faiz ornlarini etkileyen baslica
faktorleri; para arzi, para talebi, tasarruf miktari, vergi oranlari, yatirimlar, kamu harcamalari
olarak sayabiliriz. Katilim bankalar1 da kredi kar oranlarini belirlerken mevduat bankalarina

paralel olarak benzer faktorleri dikkate almaktadir.

3.Literatiir taramasi
Mevduat bankalari1 ve Katilim bankalarinin c¢esitli yonlerden karsilastirildigi bazi
caligmalar yapilmistir. Bu c¢alismalardan bazilari; Bugan(2015)Mevduat bankalarinin ve

Katilim bankalarimin kaynaklarini etkin kullanimlar karsilagtirdigi c¢alismasinda, Veri
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Zarflama Modeli’ni kullanmis. Toplam mevduat, faiz giderleri, faiz dis1 giderler girdi, kredi
alacaklari, faiz gelirleri, faiz dis1 gelirler ¢ikt1 veri seti ile yaptig1 ¢alismanin sonucunda Katilim
bankalariin kaynaklarini daha etkin kullandigr sonucuna varmistir. Diger bir calismada,
Dag(2011) Mevduat Bankalariyla Katilim bankalarinin toplam verimlilik indeksinin
karsilagtirmistir. Veri Zarflama Modeli’nin kullanildig1 ¢alismada Mevduat toplami, toplanan
fonlar, faiz giderleri, kar payi giderleri, personel giderleri girdi olarak, krediler, plasman
toplami, kullandirilan fonlar, faiz gelirleri, kar pay1 gelirleri, net iicret ve komisyon gelirleri
cikt1r veri olarak kullanilmistir. Sonu¢ olarak katilim bankalarinin daha iyi degerlere sahip
oldugu tespit edilmistir. Sakarya ve Kaya(2013) Katilim ve mevduat bankalarinin, is modelleri,
likidite, etkinlik, aktif kalitesi, kredi riski, karlilik verileriyle panel veri yontemi kullanarak
yaptig1 caligmada katilim bankalarinin mevduat bankalarina oranla daha yiiksek 6z kaynakla ve
daha diisiik kaldiragla faaliyet gosterdigi sonucuna varmiglardir. Katilim ve mevduat
bankalarinin finansal rasyolarmin karsilastirildigt ¢alismada, Parlakkaya ve Ciiriik(2011)
karlilik ve likidite oranlarinin bir birinden ayirt edici 6zellikte oldugu ve operasyonel
faaliyetlerinin farklilik gosterdigi, katilim bankalarinin Pazar paymnin diisiik olmasinin fon
toplama ve kredi kullandirma faaliyetlerinin yeterli diizeyde olmamasiin sonucu oldugunu

belirtmislerdir.

Son yillarda popiiler olan bir konu olan Katilim Bankacilig ile ilgili diinyanda farkli
caligmalara rastlanmistir. Loghod(2011) 2000-2005 yillar1 arasinda karlilik ve likidite
verileriyle Bahreyn, Kuveyt, Katar, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri’nde faaliyet
gosteren Katilim ve Mevduat bankalarinin finansal performanslari karsilagtirmistir. Bu ¢caligma
neticesinde karlilik agisindan ciddi bir farkliligin olmadigi goriilmiistiir. Katilim bankalarinin
daha az likidite riski aldigi, mevduat bankalarinin dis borca daha ¢ok bagimli oldugu tespit
edilmistir. Diger bir ¢alismada, 21 iilkeden 43 Katilim bankasi ve 37 Mevduat bankalar1 maliyet
ve kar verimliligi agisindan incelenmistir. Bu c¢alisma sonucunda Mohamad, Hassan,
Bader(2009) Katilim ve Mevduat bankalar1 arasinda kayda deger bir farkliligin olmadig tespit
etmislerdir. Ayrica hem Katilim hem Mevduat bankalar1 i¢in maliyetlerin minimize edilmesi
icin hala potansiyel oldugu belirtilmistir. Kakakhel, Raheem, Tariq(2010) Pakistan’da faaliyet
gosteren 2 Katilim bankasi ve 2 Mevduat bankasinin performanslarini karsilastirmiglardir.
2008-2010 yillar1 arasinda, likidite, karlilik, 6ddeme giicii i¢in finansal rasyo analiziyle test
edilmistir. Sonug olarak Pakistan’da mevduat bankalarinin daha karli oldugu gozlenmistir.
Yapilan literatiir taramasinda, Katilim Bankalar1 ve Mevduat Bankalarinin, NPL rasyolarmni

karsilastiran herhangi bir ¢alismaya rastlanmamustir.
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4. Veri Seti ve Arastirma Y ontemi
4.1.Veri Seti

Bu c¢alismada katilim ve mevduat bankalarinin faiz/kar oranlari ve NPL rasyolar
arasindaki iligki incelenmektedir. Bu sebeple Tiirkiye de faaliyet gosteren mevduat ve katilim
bankalarinin hepsi dahil edilmistir. 2005-2015 tarihleri arasinda Katilim bankalarmin kar
oranlar1 ve NPL rasyolar, Mevduat Bankalarinin Kredi faiz oranlar1 ve NPL rasyolari
kullanilmistir. Veriler aylik olarak E-views’te Korelasyon, Birim Kok Testleri, VAR, Granger
Nedensellik testleri kullanilarak incelenmistir. Veriler BDDK, Merkez bankasi ve Katilim

Bankalarmin resmi sitelerinden temin edilmistir.

4.2.Korelasyon Analizleri
4.2.1. 2005-2015 Verileri Kullanilarak Yapilan Korelasyon Analizleri

Katilim bankalar1 kar oranlari, mevduat bankalar1 faiz oranlari, katilim bankalar1 NPL
rasyolar1 ve mevduat bankalart NPL rasyolarmin 2005 ve 2015 yillar1 arasindaki verileri

kullanilarak, verilerin birbiriyle olan iligkileri korelasyon analiziyle incelenmistir.

Tablo: 1 Korelasyon Matrisleri

KAR FAIZ
KAR 1.000000 0.933867
FAIZ 0.933867 1.000000
KATILIMNPL KAR
KATILIMNPL 1.000000 0.245715
KAR 0.245715 1.000000
KATILIMNPL MEVDUATNPL
KATILIMNPL 1.000000 0.660261
MEVDUATNPL 0.660261 1.000000
FAIZ MEVDUATNPL
FAIZ 1.000000 0.210815
MEVDUATNPL 0.210815 1.000000

Kar oranlar1 ve NPL rasyolar arasinda 0.24 oraninda pozitif yonlii korelasyon iligkisi
vardir. Faiz oranlariyla NPL rasyolar1 arasinda 0.21 oraninda pozitif yonlii korelasyon iliskisi
olmakla beraber Katilim bankalarinda kar oran1 ve NPL rasyolarina gore daha diisiik bir

korelasyon iliskisi vardir. Katilim ve Mevduat bankalar1 NPL rasyolar1 arasinda 0.66 oraninda

53



H. Kolukisa

pozitif yonlii korelasyon iliskisi vardir. Kar oranlar1 ve faiz oranlari arasinda 0.93 oraninda

pozitif yonlii korelasyon iligkisi vardir.

32 6.5

28

24|

204 4.5 |

2.5
T T T T T T T T L s N e s s B
05 06 07 08 09 10 1 12 13 14 15 05 06 07 08 09 10 1 12 13 14 15

[—FAZ — kAR [ — Mewduat NPL — Katilim NPL |
Grafik 1: Faiz ve Kar Grafigi Grafik 2: Mevduat ve Katilim NPL Grafigi

Grafik 1’de goriilecegi gibi 2005-2015 yillar1 arasinda kar oranlar1 faiz oranlarindan daha
yiiksek seyretmektedir. Grafik 2’de goriilecegi lizere 2013 itibariyle Katilim Bankalar1t NPL
rasyolarinda normalin disinda bir artis gostermektedir. Bu artisin 6nemli sebeplerinden birisi
Katilim Bankaciligi sektoriiniin en biliylik bankalarindan olan Bank Asya ile ilgili
olumsuzluklardan kaynaklanmaktadir. Daha saglikli bir sonu¢ elde etmek amaciyla

calismamiza 2013 sonrasi veriler ¢ikarilarak devam edilmistir.

4.2.2.2005-2012 Verileri Kullanilarak Yapilan Korelasyon Analizleri
Katilim bankalar1 kar oranlari, mevduat bankalar1 faiz oranlari, katilim bankalar1 NPL
rasyolar1 ve mevduat bankalar1 NPL rasyolarmin 2005 ve 2012 yillar1 arasindaki verileri

kullanilarak, verilerin birbiriyle olan iliskileri korelasyon analiziyle incelenmistir.

Tablo: 2 Korelasyon Matrisleri

KATILIMNPL MEVDUATNPL
KATLMNPL 1.000000 0.883819
MEVDUATNPL 0.883819 1.000000
FAIZ KAR
FAIZ 1.000000 0.917301
KAR 0.917301 1.000000
KATILIMNPL KAR
KATLMNPL 1.000000 0.276638
KAR 0.276638 1.000000
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FAIZ MEVDUATNPL
FAIZ 1.000000 0.210815
MEVDUATNPL 0.210815 1.000000

Katilim bankalar1 NPL rasyolar1 ve Mevduat bankalar1 NPL rasyolar1 arasinda, 2013 ve
sonrasinin dahil oldugu verilerle 0.66 oraninda pozitif yonlii korelasyon iligkisi vardi, 2012 ve
oncesinin verileriyle 0.88 oraninda pozitif yonlii korelasyon iliskisi vardir. Kar oranlar1 ve faiz
oranlar1 arasinda 0.91 oraninda pozitif yonlii korelasyon iliskisi vardir. Bunun sebebi olarak her
ne kadar prensipler ve isleyis agisindan farkliliklar olsa da, ayni piyasada varligini siirdiiren,
ayni piyasada misterilerine finansman saglayan Katiim ve Mevduat Bankalari, kredi
maliyetlerini benzer faktorlere gore belirlemesidir. Kar oran1 ve Katilim Bankalart NPL
rasyolar1 arasinda 0.27 oraninda pozitif yonlii korelasyon iliskisi vardir. Faiz oran1 ve Mevduat

Bankalar1 NPL rasyolar1 arasinda 0.21 oraninda pozitif yonlii korelasyon iligkisi vardir.
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Grafik 3: Faiz, Kar, Mevduat ve Katilim NPL

Katilim ve Mevduat Bankalariin NPL rasyolar1 arasindaki korelasyon, grafik 3’te net

KAR
Mevduat NPL

olarak goriilmektedir. Benzer sekilde faiz ve kar oranlar1 arasinda korelasyon analizinde ¢ikan
giiclii korelasyonu grafikte goriilmektedir. Katilim bankalar1 kar oranlar1 2005-2012 yillari
arasinda Mevduat bankalar1 faiz oranlarina gore daha yiiksek seyretmektedir ancak NPL
rasyolar1 baz1 donem Katilim Bankalarinda, baz1 donem Mevduat Bankalarinda daha yiiksek

oldugu goriilmektedir.
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4.2.3. Kar, Faiz, NPL Verilerinin Ayhk Yiizdesel Degisimleriyle Yapilan Korelasyon
Analizleri

Katilim bankalar1 kar oranlari, mevduat bankalar1 faiz oranlari, katilim bankalar1 NPL
rasyolar1 ve mevduat bankalari NPL rasyolarinin ylizdesel degisimleri alinarak, verilerin

birbiriyle olan iligkileri korelasyon analiziyle incelenmistir.

Tablo:3 Korelasyon Matrisleri

DFAIZ DKAR
DFAIZ 1.000000 0.691969
DKAR 0.691969 1.000000

DKATILIMNPL DMEVDUATNPL
DKATILIMNPL 1.000000 0.336785
DMEVDUATNPL 0.336785 1.000000

DKAR DKATILIMNPL
DKAR 1.000000 0.083557
DKATILIMNPL 0.083557 1.000000

DFAIZ DMEVDUATNPL
DFAIZ 1.000000 -0.114210
DMEVDUATNPL -0.114210 1.000000

Aylik kar oranlarindaki yiizdesel degisimle, aylik Katilim Bankalarinin NPL rasyolari
arasinda 0.08 oraninda pozitif yonlii korelasyon iliskisi vardir. Aylik faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimle, aylik Mevduat Bankalarinin NPL rasyolar arasinda 0.11 oraninda negatif

yonlii korelasyon iligkisi vardir.
4.2.4. 2013 oncesi NPL ve Kar/Faiz Farklar1 Arasindaki Korelasyon Matrisi

Katilim bankalar1 kar oranlari/mevduat bankalann faiz oranlar1 farkinin ve katilim
bankalar1 NPL rasyolari/mevduat bankalar1 NPL rasyolar1 farkinin birbiriyle olan iligkileri

korelasyon analiziyle incelenmistir.

Tablo:4 Korelasyon Matrisleri

FARKKAR FARKNPL
FARKKAR 1.000000 -0.156803
FARKNPL -0.156803 1.000000
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Kar orani-faiz orani, katilim bankalar1 NPL rasyolar1 -Mevduat bankalar1t NPL rasyolar1

farklar1 arasinda 0.15 oraninda negatif yonlii korelasyon iliskisi vardir.

4.3. VAR, Granger Nedensellik, Etki Tepki Analizleri

Iktisadi iliskilerin karmasikligi, bircok iktisadi olayin tek denklemli modeller yerine,
esanli denklemler yardimiyla incelenmesine yol agmustir. iktisadi hayatta, makroekonomik
degiskenlerin karsilikli olarak birbirlerinden etkilendikleri gozlenmektedir. Bu nedenle verileri
salt i¢sel ya da digsal degisken olarak ayirmak zorlasmaktadir. Esanli denklem sistemlerinde,
i¢csel-digsal degisken ayrimi gibi giicliiklerin ¢ézlimiine yonelik olarak One siiriilmiis olan
Vektor Otoregresif Modeller (VAR) ile bu zorluk asilmaktadir. Ayrica yine esanli denklem
sistemlerinde, belirlenme problemini asabilmek i¢in bazen yapisal model iizerinde bazi

kisitlamalar yapmak gerekmektedir (Darnell,1990).

Sozii edilen bu kisitlamalar arastirma i¢in birtakim giigliikkler dogurmaktadir. VAR
modelleri ise; yapisal model {izerinde herhangi bir kisitlama getirmeksizin dinamik iligkileri
verebilmekte ve bu sebeple zaman serileri i¢in siklikla kullanilmaktadir (Keating,1990). Zaman
serileri tlizerinde yapilan ekonomik c¢alismalarda ¢ok kullanilan, VAR modeli, herhangi bir
iktisat teorisinden yola cikarak, degiskenlerin igsel-digsal ayrimini gerektirmedigi igin, bu
yoniiyle esanli denklem sistemlerinden ayrilmaktadir (Wojciech ve Derek, 1992). Ayrica VAR
modellerinde bagiml degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer almasi, gelecege yonelik giiclii

tahminlerin yapilmasini miimkiin kilmaktadir (Kumar,Leona,Gasking, 1995).

Iktisat teorisinde degiskenler arasindaki iliskinin belirlenmesi ve test edilmesi, 6ncelikle
degiskenlerin i¢sel mi yoksa digsal m1 oldugunun belirlenmesine baglidir. Granger (1969), Sims
(1972), bu tiir iligkilerden yola ¢ikarak, nedenselligi one siirmiiglerdir (Granger,1980). Eger iki
zaman serisi karsilikli olarak birbirlerinin sebebi ise, nedensellik karsilikli olacak ve bir
feedback iliski meydana gelecektir (Granger ve Newbold,1986). Bu iligkiyi arastirmak {izere

asagidaki model ileri siiriilmiistiir;

yt=Zaiyei + ZPixei + uie (1)
Xt=20iXt-i + ZPiye-i + U2t (2)
Model, sadece gecikmeli degerler lizerine kurulmus bir yapida olup, eger, fi =0 ise, xt,

yt’nin granger nedeni olamayacaktir (Maddala, 1989).

VAR modelinin tahmin edilmesi neticesinde, elde edilen parametreleri yorumlamak
yerine, sistemin tahmini neticesinde elde edilen artiklarin analizine gecilerek, gelecege yonelik

yorumlar yapilabilir. Modelde yer alan degiskenlerin hata terimlerinde meydana gelecek
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soklarin, diger degiskenler lizerindeki etkisi, Impulse-Response (Etki-Tepki) fonksiyonlart ile
Ol¢iilmektedir. Enders(1995)’de ifade edildigi gibi, modelin tahmini ile belirlenen ve 6ngorii
hata varyansim1 6lgen Variance Decomposition (Varyans Ayristirmasi), artiklarin analizinde
kullanilan bir diger tekniktir. S6zi edilen teknik yardimu ile istatistiki soklarin degiskenler
tizerindeki etkileri goriilmiis olacaktir. Bir degiskenin hata teriminde meydana gelecek sokun
diger degiskenler tarafindan a¢iklanma orami hesaplanarak, degiskenler arasindaki iktisadi
iliskiler daha iyi agiklanabilecektir. Eger bir degiskenin hata terimine iliskin sok, diger
degiskenin ileriye yonelik tahmin hatas1 varyansimi agiklayabiliyor ise, ilgili degisken igsel

olarak degerlendirilebilir (Liitkepohl,1993).

4.3.1. Birim Kok Testleri

VAR modelleri ile islem yapabilmek i¢in Oncelikle serilerin duragan olmalar
gerekmektedir. Zaman i¢inde serilerin ortalamasi ve varyansinin sabit olmasini ifade eden
duraganlik kavrami, bu amagla en yaygin olarak kullanilan, Augmented Dickey-Fuller

(1979:427-431) testleri ile incelenmistir.

Tablo:5 Augmented Dickey Fuller

Sifir Hipotezi: KAR Birim kok var
Eksojen: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik — Schwarz Bilgi kriterine gore, maxgecikme=11)

t-istasitik p-olasiligt
Genisletilmis Dickey-Fuller test istatistik -1.925022 0.3196
Test kritik degerleri: 1% diizey -3.500669
5% diizey -2.892200
10% diizey -2.583192
Sifir Hipotezi: FAIZ birim kok var
Eksojen: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 2 (Otomatik — Schwarz Bilgi kriterine gore, maxgecikme =11)
t-istatistik p-olasilig1
Genigletilmis Dickey-Fuller test istatistik -1.196561 0.6733
Test kritik degerleri: 1% diizey -3.502238
5% diizey -2.892879
10% diizey -2.583553
Sifir Hipotezi: KATLMNPL birim kdk var
Eksojen: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 1 (Otomatik — Schwarz Bilgi kriterine gére, maxgecikme =11)
t-istatistik p-olasiligt
Genisletilmis Dickey-Fuller test istatistik -1.763649 0.3963
Test kritik degerleri: 1% diizey -3.501445
5% diizey -2.892536
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10% diizey -2.583371

*MacKinnon (1996) tek-tarafli p-degerleri.

Sifir Hipotezi: MEVDUATNPL birim kok var
Eksojen: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 3 (Otomatik — Schwarz Bilgi kriterine gére, maxgecikme =11)

t-istatistik p-olasiligt
Genigletilmis Dickey-Fuller test istatistik -2.463917 0.1277
Test kritik degerleri: 1% diizey -3.503049
5% diizey -2.893230
10% diizey -2.583740

*MacKinnon (1996) tek-tarafli p-degerleri.

Birim kok testi sonuglarina gére degiskenlerin diizey degerlerine ait ADF istatistiklerinin
mutlak degerleri, %1 anlamlilik diizeyindeki MacKinnon kritik degerlerinin mutlak
degerlerinden kiiciiktiir. Kar, Faiz, Katilim bankalari NPL rasyolari, Mevduat bankalart NPL
rasyolar1 verileri duragan degildir. Verilerin degisimleri alinarak yapilan birim kok testi
sonuglarinda Kar, Faiz, Katilim bankalart NPL rasyolar1 duragan, Mevduat bankalart NPL
rasyolar1 duragan degildir. Mevnpl verisinin logaritmasini ve sonrasinda degisimi alinarak
yapilan birim kok testlerinde duragan ¢ikmistir. Faiz, kar, katnpl I(1) mevnpl 1(2). Veriler ayn
dereceden duragan olmadig1 i¢in cointegrasyon testleri yapilmamuistir. Veriler duragan olduktan

sonra VAR analizi yapilmistir.

4.3.2. Faiz, Mevduat NPL rasyolariyla VAR, Granger Nedensellik, Etki Tepki Analizleri

Denklem sisteminde yer alan degiskenler icin ortak gecikme uzunlugunu belirlemede
literatiirde siklikla kullanilan kriterler mevcuttur. Bu kriterler, Final Prediction Error (FPE),
Hannan-Quinn (HQ), Schwarz (SW), Likelihood Ratio (LR) ve Akaike Information Criteria
(AIC) seklindedir. Ancak bu kriterler farkli gecikme uzunluklarin1 sunabilmektedirler. Bu
durumda hangi gecikme seviyesinin optimal olacagi konusunda celiskiler yasanabilir. AIC

kriteri birgok durumda digerlerine gore daha yiiksek gecikme seviyesi verme egilimindedir.

Tablo:6 Degiskenlerin gecikme seviyelerinin belirlenmesi i¢in kullanilan kriterler

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 611.1930 NA 0.0000000000162  -13.49318 -13.38208* -13.44838
1 645.1087 64.06299* 0.0000000000109 -13.89131* -13.33579 -13.66729*
2 659.2179 25.39644 0.0000000000114  -13.84929 -12.84936 -13.44606
3 672.9611 23.51615 0.0000000000120 -13.79914 -12.35480 -13.21669
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4 683.1695 16.56027  0.0000000000138 -13.67043 -11.78169 -12.90878
5 695.1337 18.34519  0.0000000000154  -13.58075 -11.24759 -12.63988

Tablo 6’daki sonuglar degerlendirildiginde, Swarz bilgi kriterinin haricindeki tiim
kriterlerin uygun gecikme seviyesi olarak ayni sonucu verdikleri gozlenmektedir. O halde,
VAR arastirmasinda en uygun gecikme olarak bir gecikme kullanilabilir. Ayrica, Dfaiz ve
dlnmevduat npl verileriyle yapilan VAR analizinde uygun gecikme (1,1) araliginda

gerceklesmistir, en kiiciik akaike degeri bu sekilde elde edilmistir.

Tablo:7 VAR(1,1)

Vector Autoregression Tahminleri

Tarih: 01/21/16 Saat: 15:43

orneklem (diizeltilmis): 2005M03 2012M12
Dahil edilmis gézlem: 94 (diizeltmeden sonra)
Standart hatalar ( ) & t-istatistik [ ]

DFAIZ DLNMEVNPL

DFAIZ(-1) 0.111180 0.059517

(0.09718) (0.02806)

[ 1.14402] [2.12123]

DLNMEVNPL(-1) -1.090075 0.579009

(0.29838) (0.08614)

[-3.65334] [ 6.72139]

C -0.009058 -0.002055

(0.00780) (0.00225)

[-1.16065] [-0.91228]

R-kare 0.147978 0.340824
Diizeltilmis R-kare 0.129252 0.326337
Artiklarin karesi toplami 0.499657 0.041648
Standart hata denklemi 0.074100 0.021393
F-istatistik 7.902363 23.52561
Log olasilik 112.7648 229.5444
Akaike AIC -2.335421 -4.820094
Schwarz SC -2.254252 -4.738925
Bagimli ortalamast -0.004157 -0.005173
Standart Sapma-bagimli 0.079409 0.026065
Determinant artiklarin kovaryansi (serbestlik derecesi diizeltmesi) 2.49E-06
Determinant artiklarin kovaryansi 2.33E-06
Log olasilik 342.8305
Akaike bilgi kriteri -7.166605
Schwarz kriteri -7.004268

Dfaiz ve dlnmevnpl verileri icin VAR analizi yapilmigtir. Tablo 7°deki sonuglar
degerlendirildiginde, dlnmevnpl’in R-kare ve diizeltilmis R-kare degerleri daha yiiksek ¢iktig1

icin Cholesky siralamasinin dinmevnpl degiskeni ile baslamasi gerekmektedir.
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Tablo:8 Granger Nedensellik

Pairwise Granger Nedensellik Testi
Tarih: 05/06/16 Saat: 11:20
orneklem: 2005M01 2012M12

Gecikme: 2

Sifir Hipotezi: Gozlem F-istatistik p-olasilgi
DLNMEVNPL, DFAIZ’in granger nedeni degildir 93 5.79960 0.0043
DFAIZ, DLNMEVNPL nin granger nedeni degildir 3.54390 0.0331

Granger Nedensellik testi kullanarak dfaiz ve dlnmevnpl arasindaki etkilesimin yonii
tespit edilmeye c¢alisilmistir. Tablo 8’den elde edilen sonuglara gére dlnmevnpl ve dfaiz
degiskenleri arasinda 1 gecikme i¢in nedensel iliskinin oldugu goériilmektedir. Ho hipotezi %5
giiven araliginda reddedilmektedir. DInmevnpl’den dfaiz’e ve dfaiz’den dlnmevnpl’e dogru ¢ift

yonlii ve pozitif nedensellik vardir.

Bir Standart Hatalik Soka Karsi Degiskenlerin Tepkisi
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Grafik:4 DFAIZ'in DMEVDUATNPL'e Tepkisi Grafik:5 DMEVDUATNPL'in DFAIZ'e Tepkisi

Grafik 4, dlnmevnpl’de meydana gelen "bir" standart sapmalik sokun dfaiz’deki
degismeyi nasil etkiledigini gostermektedir. Faizdeki bir standart sapmalik sokun mevnpl
tizerindeki etkisi 6 aydan sonra kaybolmaktadir. Grafik 5, dfaiz’de meydana gelen "bir" standart
sapmalik sokun dlnmevnpl’deki degismeyi nasil etkiledigini gostermektedir Mevnpl’deki bir

standart sapmalik sokun faiz lizerindeki etkisi 6 aydan sonra kaybolmaktadir.

Nedensellik testinden edinilen bilgilerle tahmin edilen, iki gecikmeli VAR modelinden

elde ettigimiz varyans ayristirmasi sonuclari asagidaki gibidir.
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Tablo:9 Varyans Ayrisma

Varyans Ayrigma DFAIZ:

Donem S.E. DFAIZ DLNMEVNPL
1 0.074100 100.0000 0.000000
2 0.077859 91.12793 8.872070
3 0.079683 87.49442 12.50558
4 0.080221 86.65454 13.34546
5 0.080334 86.50372 13.49628
6 0.080353 86.48124 13.51876
7 0.080356 86.47840 13.52160
8 0.080356 86.47810 13.52190
9 0.080356 86.47807 13.52193
10 0.080356 86.47807 13.52193

Varyans Ayrisma DLNMEVNPL:

Dénem S.E. DFAIZ DLNMEVNPL
1 0.021393 1.102904 98.89710
2 0.025338 5.866383 94.13362
3 0.026238 7.407382 92.59262
4 0.026406 7.768964 92.23104
5 0.026432 7.835837 92.16416
6 0.026436 7.846050 92.15395
7 0.026436 7.847368 92.15263
8 0.026436 7.847512 92.15249
9 0.026436 7.847525 92.15248
10 0.026436 7.847526 92.15247

Cholesky Siralamasi: DFAIZ DLNMEVNPL

VAR modelinin hareketli ortalamalar boéliimiinden elde edilen varyans ayristirmasi

degiskenlerin kendilerinde ve diger degiskenlerde meydana gelen soklarin kaynaklarini yiizde

olarak ifade eder. Kullanilan degiskenlerde meydana gelecek bir degisimin yiizde kaginin

kendisinden, yiizde ka¢inin diger degiskenlerden kaynaklandigin1 gosterir. Bir degiskende

meydana gelen degismelerin biiylik boliimii kendisindeki soklardan kaynaklaniyorsa, bu

degiskenin digsal olarak hareket ettigini gosterir. Varyans ayristirmasi degiskenler arasindaki

nedensellik iligkilerinin derecesi konusunda da bilgi verir(Enders, 1995).

Tablo 9’da elde edilen sonuglara gore, dfaiz’deki 1 standart sapmalik degisimin %13 liik

kismi 4. donem itibariyle dmevnpl verisindeki degisimden kaynaklanmaktadir. dmevnpl deki 1

standart sapmalik degisimin %7’lik kism1 3.donem itibariyle dfaiz verisindeki degisimden

kaynaklanmaktadir.

62



Aksaray Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (ASED) Cilt:2 Say1:2 Yil: 2018

4.6.3. Kar, Katihm NPL rasyolariyla VAR, Granger Nedensellik, Etki Tepki Analizleri
VAR arastirmasinda kullanilmak {izere, en uygun gecikme sayisini belirlememiz
gerekmektedir. En uygun gecikme seviyesini belirlemek i¢in tablo 10°da bilgi kriterlerine gore

incelenmistir.

Tablo:10 Degiskenlerin gecikme seviyelerinin belirlenmesi i¢in kullanilan kriterler

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 278.3608 NA* 0.00000789 -6.073863 -6.018679* -6.051600*
1 282.6116 8.221414 0.00000785 -6.079376* -5.913825 -6.012586
2 283.7669 2.183631 0.00000836 -6.016855 -5.740936 -5.905539
3 288.8158 9.321036 0.00000817 -6.039908 -5.653622 -5.884065
4 290.7355 3.459633 0.00000856 -5.994186 -5.497533 -5.793817
5 292.0978 2.395254 0.00000908 -5.936215 -5.329194 -5.691320

Tablo 10’daki sonuglar degerlendirildiginde, Final Prediction Error (FPE) Akaike (AIC)
bilgi kriterleri uygun gecikme seviyesi olarak 1 gdstermektedir. Ayrica, Dkar ve dkatnpl
verileriyle yapilan VAR analizinde uygun gecikme (1,1) araliginda gergeklesmistir, en kiigiik
akaike degeri bu sekilde elde edilmistir. O halde, VAR arastirmasinda en uygun gecikme olarak

bir gecikme kullanilabilir.

Tablo:11 VAR(1,1)

Vector Autoregression Tahminleri

Tarih: 01/21/16 Saat: 15:48

orneklem (diizeltilmis): 2005M02 2012M12
Dahil edilmis gézlem: 95 (diizeltmeden sonra)
Standart hatalar () & t-istatistik [ ]

DKAR DKATILIMNPL
DKAR(-1) 0.205163 0.024394
(0.10276) (0.06937)
[ 1.99657] [0.35168]
DKATILIMNPL(-1) -0.168780 0.153736
(0.15526) (0.10480)
[-1.08711] [ 1.46689]
C -0.005866 -0.005694
(0.00660) (0.00445)
[-0.88933] [-1.27891]
R-kare 0.050806 0.024868
Diizeltilmis. R-kare 0.030172 0.003669
Artiklarin karesi toplam1 0.371205 0.169152
Standart hata denklemi 0.063520 0.042879
F-istatistik 2.462179 1.173081
Log olasilik 128.5825 165.9155
Akaike AIC -2.643841 -3.429799
Schwarz SC -2.563193 -3.349150
Bagimli ortalamasi -0.005882 -0.006716
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Standart sapma-bagimli 0.064501 0.042958

Determinant artiklarin kovaryansi(serbestlik derecesi diizeltmesi) 7.35E-06
Determinant artiklarin kovaryansi 6.89E-06
Log olasilik 294.9265
Akaike bilgi kriteri -6.082663
Schwarz kriteri -5.921365

Dkar ve dkatilimnpl verileri i¢in VAR analizi yapilmistir. Tablo 11°deki sonuglar
degerlendirildiginde, dkar’in R-kare ve Diizeltilmis. R-kare degerleri daha yiiksek ¢iktig1 icin

cholesky siralamasinin dkar degiskeni ile baglamasi gerekmektedir.

Tablo:12 Granger Nedensellik

Sifir Hipotezi: Gozlem F-istatistik p-olasihgi
DKATLMNPL, DKAR'’In granger nedeni degildir 94 0.56424 0.5708
DKAR, DKATLMNPL nin granger nedeni degildir 0.44331 0.6433

Granger Nedensellik testi kullanarak dkar ve dkatlmnpl arasindaki etkilesimin yonii tespit
edilmeye ¢alisilmigtir. Tablo 12°den elde edilen sonuglara gére dkatlmnpl ve dkar degiskenleri
arasinda 1 gecikme icin nedensel iliskinin olmadigin1 goriilmektedir, Ho hipotezi %5 giiven

araliginda reddedilememektedir.

Bir Standart Hatalik Soka Karsi Degiskenlerin Tepkisi
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Grafik:6 DKAR''n DKATLMNPL'ye Tepkisi Grafik:7 DKATLMNPL'in DKAR'a Tepkisi

Grafik 6, dkatlmnpl’de meydana gelen "bir" standart sapmalik sokun dkar’daki
degismeyi nasil etkiledigini gostermektedir. dkatnpl deki bir standart sapmalik sokun dkar
tizerindeki etkisi 4 aydan sonra kaybolmaktadir. Grafik 7, dkar’da meydana gelen "bir" standart
sapmalik sokun dkatlmnpl’deki degismeyi nasil etkiledigini gostermektedir. Dkardaki bir

standart sapmalik sokun dkatnpl iizerindeki etkisi 4 aydan sonra kaybolmaktadir.
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Tablo:13 Varyans Ayristirma

Varyans Ayristirma DKAR:

Dénem S.E. DKAR DKATILIMINPL
1 0.063520 100.0000 0.000000
2 0.065109 98.77558 1.224417
3 0.065196 98.62157 1.378432
4 0.065201 98.61116 1.388843
5 0.065201 98.61064 1.389355
6 0.065201 98.61062 1.389376
7 0.065201 98.61062 1.389376
8 0.065201 98.61062 1.389376
9 0.065201 98.61062 1.389376
10 0.065201 98.61062 1.389376

Varyans Ayristirma DKATILIMNPL:

Dénem S.E. DKAR DKATILIMNPL
1 0.042879 0.898186 99.10181
2 0.043433 1.126040 98.87396
3 0.043445 1.146777 98.85322
4 0.043446 1.147961 98.85204
5 0.043446 1.148013 98.85199
6 0.043446 1.148015 98.85199
7 0.043446 1.148015 98.85199
8 0.043446 1.148015 98.85199
9 0.043446 1.148015 98.85199
10 0.043446 1.148015 98.85199

Cholesky Siralamasi: DKAR DKATILIMNPL

Tablo 13’te elde edilen sonuglara gore, dkar’daki 1 standart sapmalik degisimin %13 liikk
kismu1 3. Donem itibariyle dkatnpl verisindeki degisimden kaynaklanmaktadir. Dkatnpl deki 1
standart sapmalik degisimin %14 liikk kismi 3.d6nem itibariyle dkar verisindeki degisimden

kaynaklanmaktadir.
5.Sonuc ve Degerlendirme

Katilim ve Mevduat bankalarinda; kullandirilan kredilerdeki kar orani, faiz oram1 ve
takipteki kredi oranlar1 arasindaki iliski incelenmistir. Katilim bankalarinin kar oranlari
Mevduat bankalarinin Faiz oranlarindan daha yiiksek oldugu gozlenmektedir. Bankalarin
istedigi kredi kullanma sartlar1 bakimindan herhangi bir sorunu olmayip finansman talebinde
bulunan kisi ya da kurumlarin yiliksek kar oranlt kredi kullandiran Katilim bankalarimi, daha
diisiik faiz oramiyla kredi kullandiran Mevduat bankalarina tercih etmesini dini kaygilardan
kaynaklandigini sdylenebilir. Bankacilik sektoriinde genel algi, Katilim bankalar1 daha yiiksek
kar oranlariyla kredi kullandirdiklar1 i¢in (daha diisiik faiz oranlarindan kredi kullandiran

Mevduat bankalar tarafindan finansman saglanmayan kisi ya da kurumlarin, daha yiiksek kar
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oranini kabul ederek Katilim Bankalarini tercih edebilecegi) takipteki kredi oranlarinin da daha
yiiksek olacagi seklindedir.

Bu calismada; Katilim Bankalarinin yiiksek kar oranlarindan kredi vermelerinin
takipteki kredi oranlarini nasil etkiledigi, sektorde algilandigi gibi yiiksek kar oranlarinin
takipteki kredi oranlarinin artmasina sebep olup olmadigi incelenmistir. Kar oranlarindaki
degisimle Katilim Bankalar1 takipteki kredi oranlar1 arasindaki yapilan korelasyon, VAR,
Granger Nedensellik, analizlerinden elde edilen sonuglara gore, kar oranlarinin artmasi ya da

azalmasiyla takipteki kredi oranlar arasinda dogrudan bir etkilesim olmadigi ifade edilebilir.
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Extended Abstract
Summary

Introduction

The basic economic functions of banks are to mediate the funds they collect from depositors to
those individuals or companies that demand credit which are in need of financing. Loans are
one of the major areas of activity of banks. Banks aim to generate revenue for themselves and
depositors by giving credit to individuals and companies. In Turkey, Participation bank’s(term
used for Islamic banking in Turkey) credit profit rates are higher than depozit bank’s credit
interest rates. It is believed that, eventhough with higher financing costs, customers who choose
participation banks over to deposit banks shall have a problematic profile that has lower
payment power. Therefore, it is expected that paticiptaion bank’s NPL ratios would be higher
than depozit bank’s NPL ratios.

Purpose of the Study

In this paper, It was examined whether participation bank’s high profit rates for credits affect
NPL ratios. Also correlation between profit/interest rates applied for credit and NPL ratios are
researched.

Research Questions

Does participation bank’s profit rates applied for credits correlate with non-performing loan
ratios of participation banks?

Does deposit bank’s interest rates applied for credits correlate with non-performing loan ratios
of deposit banks?

Literature Review

The purpose of the literature review was to see if there are supporting reseaches for the view of
participation bank’s high financial cost affect NPL ratios. There are several researches which
compared participation banks with deposit banks from various aspects. Some researches in
Turkey, resource use efficiency of participation banks and deposit banks is compared and it is
determined that participation banks use resourses more effectively. Another research was
compared financial ratios of participatin banks and deposit banks, it is seen that profitability
and liquidity ratios are distinguished from each other and participation bank’s and deposit
bank’s operational activities differ. As a result of research, low market share of participation
banks is the result of the inadequacy of fund collection and lending activities. In a study outside
Turkey, participation banks and deposit banks operating in Bahrain, Kuwait, Qatar, Saudi
Arabia and United Arab Emirates are compared according to their financial performances by
profitability ratios and liquidity ratios. As a result of this study, there was not significant
difference in terms of profitability but participations banks have less liquidity risk and it is
stated that deposit banks are more dependent on external debt. In the literature review, there
was no study was found which is comparing NPL ratios of participation banks and deposit
banks according to their financial costs.

Data Set and Research Methodology

In this study, the relationship between interest/profit ratios and NPL ratios of participation
banks and deposit banks are examined. For this matter, all participation banks and deposit banks
which are operating in Turkey were included. As data; monthly profit rates applied for credits
and non-performing loan(NPL) ratios of participation banks, monthly interest rates applied for
credits and NPL ratios of deposit banks for the time between January 2005 and September 2015
are used. The data were obtained from the official sites of the Banking Regulation and
Supervision Agency of Turkey (BDDK), the Central Bank of Turkey and the participation
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banks. For determining the relationship between participation bank’s profit rates and deposit
bank’s interest rates with NPL ratios; in E-views(statistical, forecasting, and modeling tools),
correlation, unit root test, VAR, Granger causality, and impulse-response analyses are applied.

Results

Correlation analysis of the data with each other was examined by using the data of participation
banks, profit rates, interest rates of deposit banks, NPL ratios of participation banks, and NPL
ratios of deposit banks between the years 2005 and 2012. Between participation banks NPL
ratios and deposit banks NPL ratios, there is 0.66 percent positive correlation. Between
Participation banks profit rates and deposit banks interest rates, there is 0.91 percent positive
correlation. Reason of this strong positive correlation between participation banks profit rates
and deposit banks interest rates can be explained as; although there are differences in terms of
operation, participation and deposit banks are determining the cost of loans according to similar
factors. There is 0.27 percent positive correlation between participation bank’s profit rates and
participation bank’s NPL ratios. There is 0.21 percent positive correlation between deposit
bank’s interest rates and deposit bank’s NPL ratios. The direction of interaction between deposit
bank’s interest rates and deposit bank’s NPL ratios is tried to be determined by using the
Granger Causality test and there is a bi-directional and positive causality from NPL ratios to
interest rates and interest rates to NPL ratios. The direction of interaction between parcipation
bank’s interest rates and participation bank’s NPL ratios is tried to be determined by using the
Granger Causality test and there is no causality between profit rates and NPL ratios.

Conclusions

In this article, relationship between profit rate, interest rate and NPL ratios at participation banks
and deposit banks were examined. It is observed that participation bank’s profit rates for credit
are higher than deposit bank’s interest rates for credit. In spite of higher financing costs, it can
be said that it is because of religious concerns that customers prefer participation banks to
Deposit banks. It is anticipated that participation bank’s NPL ratios shal be higher than deposit
bank’s NPL ratios due to high profit rates for credit. According to results of analyses, it was
found that NPL ratios are not direct result of profit/interest rates. In the light of analyses, it is
determined that participation bank’s higher profits rates for credit are not resulted to higher
NPL ratio as it is foreseen.

Keywords : Participation Banks, Depozit Banks, Interest Rates, Profit Rates, NPL Ratios

70



